Onda de gastos para cumprir a missao
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Uma pandemia ¢ precisamente o tipo de situacio para a qual o Estado existe

Rishi Sunak, ministro das Finangas do Reino Unido ha menos de um més, fez
exatamente aquilo para o que foi indicado pelo primeiro-ministro Boris Johnson.
Cumpriu o compromisso de elevar o gasto governamental, em especial, os
investimentos, e o de “equilibrar” a situacdo nas regides do pais mais atrasadas
economicamente. Também arquitetou uma reagdo sensata contra o coronavirus.

O fato de esta estrela conservadora em ascensdo ser um filho brilhante de imigrantes
indianos mostra a tradicional incorporacdo de novos talentos pelo partido. Tal
flexibilidade fica ainda mais visivel no reptidio que se vé no novo or¢gamento britdnico
ao que o partido defendeu nos governos de David Cameron e George Osborne. Sairam
de cena a austeridade e o Estado minimo: agora, este ¢ o partido dos altos gastos e do
Estado grande. Seu programa ¢ o “nacionalismo de bem-estar social”.

Acertadamente, o ministro comegou com a covid-19. Ele ressaltou a alta coordenacao
com as bem-vindas medidas do Banco da Inglaterra, autoridade monetaria do pais. Ha
certas coisas, no entanto, que apenas um governo pode fazer. O Estado ¢ o protetor e
garantidor de ultima instancia. Uma pandemia ¢ precisamente o tipo de situacdo para a
qual o Estado existe. Sunak prometeu ao Servigo Nacional de Satude britanico
“quaisquer recursos extras” necessarios. Gragas aos céus, o Reino Unido, assim como
outros paises civilizados, reconhece que a satide ¢ um bem publico de suma
importancia. Nunca deveriamos esperar que pessoas se recusem a ir ao médico ou ao
hospital por falta de dinheiro, em especial durante epidemias de doengas altamente
contagiosas.

No total, Sunak anunciou a disponibilidade de 7 bilhdes de libras esterlinas para auxiliar
empresas e pessoas fisicas, 5 bilhdes de libras para o Servigo Nacional de Saude e
outros departamentos publicos e 18 bilhdes de libras adicionais em afrouxamento fiscal
para dar sustentag¢ao a economia, somando 30 bilhdes de libras (US$ 38,5 bilhdes).
Essas quantias representam um afrouxamento fiscal total em torno a 1,5% do PIB.

Ninguém sabe se esse dinheiro seré suficiente. Ninguém sabe que rumo a doenca vai
tomar. Ninguém sabe até que ponto vai prejudicar a economia. Sunak estd certo ao dizer
que o choque sera “temporario”. Um choque temporario, porém, pode ter efeitos
prejudiciais permanentes se a reagdo nao for forte e persistente o suficiente. O governo
de coalizdo de 2010 a 2015 nao foi o unico, infelizmente, a nao ter percebido isso
depois da crise financeira mundial de 2008. O que se espera ¢ que este governo tome as
acdes econdmicas e sanitarias necessarias para guiar o pais do melhor modo possivel
durante este choque.

Embora a epidemia de coronavirus seja a preocupacao imediata, a caracteristica mais
marcante na nova abordagem do governo estéd descrita de forma bem direta pelo
Gabinete de Responsabilidade Or¢amentaria (OBR): “O governo prop6s o maior
afrouxamento fiscal sustentado desde o or¢amento pré-eleitoral de margo de 1992 [...]
Em relagdo a nossa projecao basica prévia as medidas, as decisdes de politica
econdmica do governo aumentam o déficit no orgamento em 0,9% do PIB em média



nos proximos cinco anos, adicionando 125 bilhdes de libras (4,6% do PIB) a divida
liquida do setor publico até 2024-2025.

Foi-se a ideia de tentar encolher o governo: segundo o OBR, os gastos administrados
totais aumentardo de 39,3% do PIB em 2018-2019 para 40,7% em 2024-2025. Foi-se a
ideia de impostos baixos: a atual arrecadac@o do setor publico passara de 37,5% para
38,5% do PIB no mesmo periodo. Foi-se o objetivo de orgamento equilibrado: a
captagdo do setor publico subira de 1,8% para 2,2% do PIB. Foi-se, também, a meta de
reduzir a divida liquida: caird de 80,6% do PIB em 2018-2019 para 75% em 2021-2022,
mas a partir dai se estabilizara.

Trata-se de uma mudanga de rumo notavel. O governo provavelmente conseguira
cumprir suas metas publicas do atual orcamento, quanto a elevagdo do investimento
liquido e a propor¢do entre juros da divida e arrecada¢do. Mas ndo cumprira nenhuma
das trés metas que foram transformadas em lei.

O ministro, acertadamente, anunciou uma revisdo do arcabougo fiscal. A grande
decisdo, no entanto, ja foi tomada: em tempos de taxas de juros reais baixissimas, faz
sentido que o governo capte dinheiro para gastar, em especial, em investimentos. Venho
argumentando a favor disso ha dez anos. A decisdo de reduzir os investimentos logo
depois da crise financeira foi um caso classico de estupidez no que se refere a medidas
do Tesouro.

Agora, que o Reino Unido esta perto do pleno emprego e ostenta um grande déficit em
conta corrente, 0 momento para elevar os investimentos de forma acentuada nao ¢ mais
o ideal. Ainda assim, ¢ um risco que vale a pena assumir, desde que o dinheiro seja bem
gasto. Sim, as taxas de juros podem subir e o acesso a financiamento, tornar-se mais
dificil, como o OBR destaca. Mas esses riscos deveriam ser administraveis.

O impulso representado pelos gastos adicionais - em satide, educagdo, pesquisa
cientifica, inovagao e infraestrutura - ¢ bem-vindo. Ainda assim, nada disso parece ter
grandes chances de mudar as perspectivas econdmicas no curto prazo. Projeta-se
crescimento médio de apenas 1,4% por ano até 2024, praticamente 0 maximo que seria
possivel. A expansao fiscal representa um impulso, em grande medida, temporario. Na
questao crucial do Brexit, o OBR informa que reduz o PIB potencial em cerca de 2%
em relacdo ao que seria de outra forma.

Quando o Reino Unido sair da transi¢ao no fim do ano, os custos vao subir ainda mais,
particularmente se, como parece bem possivel, nenhum acordo de comércio exterior for
alcancado com a Unido Europeia. Os aspectos nacionalistas da nova agenda do Partido
Conservador ainda tém grandes danos por infligir.

Fora isso, talvez o trago mais marcante do or¢amento ¢ sua timidez na tributagcdo das
emissoes de carbono e em qualquer outro aspecto importante da reforma fiscal. O
sistema fiscal do Reino Unido ¢ uma bagunga. Precisa de uma remodelagdo geral.
Sunak tem a inteligéncia para conseguir cumprir a tarefa.

Entdo, onde estamos agora? Em um ano de temores e incertezas das quais ¢ impossivel
escapar, ¢ a resposta imediata. Também temos um governo que estd seguindo um
caminho novo e radical de nacionalismo e bem-estar social, sensato em certos aspectos,
mais notavelmente nos gastos e investimentos publicos, mas tolo em outros, mais
notavelmente o Brexit.



O ministro, como nos disse diversas vezes, empenhou-se em cumprir a missao dada.
Mas ha incertezas grandes e preocupantes, algumas externas, algumas autoprovocadas.
A missao ndo estd cumprida. Nunca estd. (Traducio de Sabino Ahumada).



