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Existe uma politica econdmica responsavel
voltada para a nova classe C e D?

» Esta pergunta é o titulo do 2°. Painel do 7°.
Forum de Economia da FGV.

» Sera essa uma pergunta razoavel,
ou, antes, seria ela preconceituosa?




Uma pergunta preconceituosa
(que eu proprio fiz)

» Porque

» 1) supde que toda politica econdmica voltada
para os pobres é populista;

» 2) de acordo com a heterodoxia, a politica
economica €, em principio, desnecessaria

» (a nao ser a de evitar o deficit publico) ,

» mas,

» se for inevitavel, deve ser “universal”, nao
devendo se preocupar com este ou aquele

grupo.




O que é uma politica para os
pobres?

» 1. € uma politica de desenvolvimento
economico acelerado.

» 2. € uma politica tributaria baseada em
imposto de renda progressivo e imposto de
heranca.

» 3. € uma politica de despesa publica voltada

Ih
para os pobres.

» 4. € uma politica de aumento do salario
minimo.




O que nao é.

» 1. uma politica de aumento do gasto social
financiada por déficit publico (populismo
fiscal).

» 2. uma politica de aumento do poder
aqU|5|t|vo dos salarios via sobreapreciacao
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Existe alternativa?

» Existe alternativa a uma politica que
considere seriamente os pobres em um pais
como o Brasil?

» O exito do governo Lula mostra que nao
existe alternativa.




Governo Lula

1. Nao tornou o crescimento acelerado
» 2. Nao tornou a tributacao progressiva
» Mas

» 3. Dobrou o salario minimo

» 4. Aumentou a despesa social voltada para os
pobres

) e
» Como seu antecessor, faz populismo cambial

v




Crescimento acelerado

» Promove a diminuicao da pobreza mesmo se
acompanhado de aumento da desigualdade
econdomica.

» — 0 caso da China é paradigmatico




Crescimento acelerado é
incompativel com distribuicao?

» Historicamente, parece incompativel,
mas, teoricamente, nao é.

» O essencial para o crescimento acelerado é
que a taxa de lucro esperada seja elevada.

» Ora, é possivel combinar expectativa de taxa
de lucro elevada sem que aumente a
desigualdade.




Taxa de lucro elevada

e distribuicao

» Para que haja taxa de lucro esperada (e
efetiva) elevada sem aumento da
desigualdade é necessario:

» 1. progresso técnico seja neutro ou poupador

de capital.
» 2. nivel de salarios inicial seja co mpatl'vel
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» 3. demanda seja sustentada




Demanda sustentada

1. No mercado interno

depende dos salarios crescerem com a
produtividade

ou de crescimento “wage led”

2. No mercado externo
depende de a taxa de cambio ser de
equilibrio (competitiva )
ou de crescimento “export led”




Governo Lula

- demanda interna e externa

» 1. Garantiu a demanda interna

» — porque aumento salario minimo, a Bolsa
Familia (e deixou o cambio se apreciar)

» 2. Perdeu a demanda externa

» — porque deixou que a taxa de cambio ficasse
mais apreciada do que o “equilibrio
industrial”.




Modelos wage led e export led sao
incompativeis?

» Teoricamente, nao.

» Na pratica, podemos pensar em ciclos:
» — ciclos export led e wage led se alternariam.

» Um deles seria mais apropriado para um pais
como o Brasil (pais de renda media)?




Um modelo voltado para a
exportacao é mais apropriado

»em um pais de renda meédia

» porque
»Nossa grande vantagem sobre

0S paises ricos € mao de obra
barata.




Crescimento acelerado combinado
com wage led

» € muito dificil porque implica

-uma demanda interna permanentemente
proxima do pleno emprego,

- que implica ameaca permanente de inflacao.

E muito mais facil combinar estabilidade de
precos com uma forte demanda para
exportacao

do que

com uma forte demanda interna.



Por que Lula nao adotou modelo
export led?

» 1. porque temeu alta provisoria da inflacao
causada pela depreciacao inicial? Nao creio.

» 2. porque considerou suficiente o aumento da
taxa de crescimento alcancada gracas (1)
mercado interno e (2) aumento do preco das
commodities? Sim.

» 3. porque preferiu nao enfrentar os interesses
(a) dos rentistas e dos financistas(juros)? Sim.

(b) do agronegocio e dos interesses e pressoes
estrangeiros (cambio “livre”)? Sim.

(3) Porque os novo-desenvovimentistas nao

convenceram




Novo-desenvolvimentistas

» Fizeram um grande avanco nos anos 2000

» Suas politicas ja nao sao simplesmente
consideradas “populistas’

» Mas os brasileiros estao ainda estigmatizados
com a inflacao.

» E estao ainda convencidos que a ortodoxia
garante melhor estabilidade de p"egOS.
» Mas

» 0 fracasso da ortodoxia é evidente.




O fracasso da ortodoxia

» Fracassou nos paises em desenvolvimento em
oromover o desenvolvimento e a distribuicao.

» Falhou nos paises ricos em promover a
estabilidade financeira.

» Ca b c')s novo-desenvolvimentistas,

1 nossa alt elhor.
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“Dez teses sobre o novo
desenvolvimentismo”

» Com estas dez teses estamos dando um
grande passo no sentido de tornar

» — a macroeconomia estruturalista do
desenvolvimento, a teoria dominante

» — 0 hovo desenvolvimentismo, a estratégia
nacional de competicao ou de
desenvolvimento na sociedade global.




