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Os trés ciclos da construcao do
Brasil
1. Ciclo Estado e Integracao Territorial

2. Ciclo Nacao e Desenvolvimento

3. Ciclo Democracia e Justica social




Nos dois ciclos o padrao de vida
melhorou

» No ciclo Nacao e Desenvolvimento porque o
crescimento economico foi muito forte.

» No ciclo Democracia e Justica Social, porque o

gasto social e a decorrente distribuicao de
renda foram também fortes




Os avancos trazidos terceiro ciclo
- pela democracia

» A propria democracia (garantia dos direitos
civis e politicos)

» O SUS

» A educacao fundamental e técnica

» A reducdao do pobreza via transferéncia de
rendas.

» A decorrente diminuicao da desigualdade ou
da injustica social




Trés “mas” e um “logo”

1. Mas agora as duas fontes de melhoria dos
padroes de vida se esgotaram.

2. Mas o crescimento no terceiro ciclo foi mais
baixo do que se esperava

3. Mas a estratégia para a diminuicao da

desigualdade (o aumento da carga tributaria
e sua aplicacao no social) esgotou-se.

» Logo, sem voltar a crescer forte, nao
melhorarao os padroes de vida



Como o Brasil pode voltar a
crescer?

» No longo prazo todos sabemos o que fazer:
» Melhorar a qualidade da educacao

» Melhorar a qualidade do SUS

» Promover a ciéncia e a tecnologia nacional

» Investir mais na infraestrutura

» Melhorar as instituicoes.

» Mas, henhuma dessas acoes explica o baixo
crescimento atual.




No curto prazo, o mal-estar de

nao saber o que fazer

» As elites brasileiras nao tém um diagnostico para
o desenvolvimento do Brasil no curto prazo - e o
longo prazo é a soma dos curto prazos.

» l]\lggéfabem porque o Brasil nao cresceu depois de

» Estdo alienadas, incapazes de pensar de forma
nacional

» Nao sabem qual foi o fato historico novo que

i]rggede o Brasil de fazer o catching up desde
4,

» E o fato de o cAmbio estar apreciado no longo

Erazo devido a nao neutralizacao da doenca
olandesa.




Crescimento depende da taxa de
cambio de longo prazo

» Desenvolvimento = sofisticacao produtiva

» Desenvolvimento economico depende do
Investimento,

1. que depende da taxa de lucro esperada,
2. que depende da demanda efetiva,

3. que depende da taxa de cambio, porque a
tendéncia a sobreapreciacao no longo prazo dessa
taxa, impede que as empresas tenham acesso a
ela;

4. e de um nivel baixo de taxa de juros.




A taxa de cambio

tem um valor e um preco

» ela € competitiva quando seu preco gira em
torno do valor.

» O valor cobre os custos mais lucro razoavel
das empresas competentes que participam
do comeércio exterior;

» Quando ha doenca holandesa, ha dois
valores:

» — um para as commodities (mais baixo e
dominante): o equilibrio corrente.

» — e outro para os demais bens: equilibrio
industrial.



Tendénca a sobreapreciacao ciclica

e cronica da taxa de lucro

nos paises em desenvolvimento
» Causas:

» Doenca holandesa, que puxa a taxa de
cambio do equilibrio corrente para o
industrial.

» Trés politicas populistas (de crescimento com
poupanca externa, de nivel de juros altos, e
de ancora cambial) que puxam a taxa de
cambio para baixo do equilibrio corrente e
mesmo- do equilibrio de divida externa, e
acabam levando o pais a crise financeira.




Tendéncia a sobreapreciacao da taxa de cambio
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Principais politicas
do Novo Desenvolvimentismo

» Responsabilidade fiscal
» Responsabilidade cambial

neutralizar a doenca holandesa via imposto de
exportacoes sobre commodities (second best: altas
tarifas de importacdao, que neutraliza a d.h. apenas
do lado das importacoes);

—rejeitar politica de crescimento com poupanca
externa;

—rejeitar politica de ancora cambial;

-e, portanto, apresentar superavit em conta
corrente
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