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O Bras| pode crescer em 1985 e nos proximos anos? A resposta a esta pergunta
importante questéo que afeta a vida da maioria dos brasleirosésm. A dindmicaciclica
do capitaismo aponta nesta direcdo desde o inicio de 1984. E a expansdo ou retomada do
crescimento econdmico hdo aconteceu apenas porgue a politica econdmica vigente tem
Sdo fortemente recessonista

Mas, as condicles para que o pais volte a crescer estéo dadas e dificilmente teréo outro
rumo em 1985. Acredito nesta tendéncia por que os desgjustes observados na economia
no periodo de 1979 a 1982 foram praticamente superados. O que pode ser comprovado
pelos superdvits da balanca comercia brasileiraem 1983 e este ano. Em 83, 0 superdvit
foi de US$ 6,5 bilhdes e este ano devera se situar em torno dos US$ 12 bilhdes. O
pequeno déficit em conta corrente ainda existente ndo indica que o pais estga gastando
mais do que produz, pois os juros a parcela mais pesada desta conta referem-se adividas
passadas. Da mesma forma, ainflagéo de 230% néo indica que a nagéo esteja vivendo
acima de seus meios ja que ndo e trata de uma inflacdo de demanda, mas Sm, de um
processo inflacionério auténomo mantido neste nivel devido aindexagéo formd e
informal da.economia

Existe um desgjustamento importante que € a divida externa e que precisa ser melhor
resolvidainclusive com a componente politica por duas razoes. @) osjuros internacionais
oneram a balanca de transagtes correntes do Brasil causando umatransferénciared de
recursos para o exterior; e b) ataxa de juros internaciona ,mais as comissies e 0s spreads
estabelecem um piso para ataxa de juros interna. Anote se, porém que em termos de

bal anca de pagamentos a situacéo em 1985 esta equacionada.



Outro indicador do gustamento da economia é o comportamento do setor produtivo e do
mercado em 1984. O nivel de emprego naindistria de Sdo Paulo vem crescendo lenta
mas firmemente. O IBGE anuncia taxas decrescentes de desemprego. A producdo
industria esta aumentando ndo O nas indlistrias voltadas para a exportacdo mas também
nas de produtos de consumo interno. A massa sdarid, que entrara em declinio apartir de
1983, voltou a crescer. As vendas avarg o também voltaram ater crescimento positivo a
partir de setembro. E, finalmente, apesar de todas as barreiras impostas, o PIB deve ter
um crescimento de 3% a 4% este ano.

Em contraposicao a estes sinais de vigor e de vontade de crescer da economia, 0 governo,
cumprindo as metas do Fundo Monetario internaciona, continua praticando uma politica
econdmicarecessiva. A paliticafisca, por exemplo, apesar dos bons resultados obtidos
este ano, segue violentamente austera. O déficit pablico operaciond (necessdades de
financiamento do setor publico desconsideraria a correcdo monetaria) que foi mais de Cr$
10 trilhes em 1983 (em cruzeiros de 1984) e correspondiaa 2,7% do PIB, este ano
devera se transformar em um superavit de mais de Cr$ 3 trilhdes, cor-respondente a 0,5%
doPIB.

A politica monet&aia também continua fortemente redtritiva. A oferta de moeda aumentou
cercade 150% nos Ultimos 12 meses, contra uma inflacdo no mesmo periodo de 213%.
As medidas baixadas pelo Consalho Moneté&rio Naciona em 12 de setembro, elevando o
recolhimento compulsdrio sobre os depositos a prazo, obrigou os bancos a aumentarem
as taxas de juros de captacdn. Em conseqliéncia, as indtituigdes financeiras também
aumentaram as taxas de juros dos empréstimos. Desta maneira, 0s juros reais subiram a
casa dos 40% ao ano, o que inviabilizaquaquer investimento produtivo.

Oraesta Situaco caracteriza uma verdadeira briga entre 0 setor real da economia, que
quer crescer e a politica econdmica, que buscaimpedir o crescimento em nome de uma
equivocada estratégia de combate a inflacéo. Briga, que ameu ver, o setor red esta
vencendo e devera continuar vencendo em 1985 apesar dos obstécul os criados pelo
governo federal. No inicio deste ano, quando foi detectado sinais de recuperacéo da

economia pareceu-me que seu félego seria curto, devido a forga restritiva da politica



econdmica. A violéncia das medidas adotadas pelo CMN em setembro pareciam

confirmar este pessmismo.

Agora, entretanto € possivel perceber que apesar das medidas estarem de fato reduzindo o
impeto da recuperaco, ndo seréo capazes de impedi-la. E ndo seréo capazes por duas
razoes. Primeiro, € preciso lembrar que uma economia capitadista desenvolve-se através
de ciclos nos quais os periodos de recessao tem o papel de queimar capitaise assm

purgar a economia. Ou sga, gusté la externa e internamente, de formaadiminar as
distor¢des dos mais variados tipos.

Segundo, € preciso admitir que a recessdo ocorrida no Brasil entre 1981 e 1983, ainda
gue desnecessariamente violenta, ja cumpriu a sua fungdo de gustar a economia. O
déficit comercid transformou-se em um enorme superévit, o déficit piblico também se
transformou em superavit pablico, os precos rdativos forma colocados razoavelmente de
acordo com alei do vaor, a produtividade das empresas cresceu consideravelmente, 0s
investimentos substituidores de importagdes do 2° PND maturaram e a producéo de
petrdleo cresceu extraordinariamente. Em sintese, a economia gustou-se E as barreiras
impostas pela politica econdmica s uma tentativa de manter artificialmente a economia
em recessfo. Edta tentativa provavel mente néo terd éxito. De um lado, porque com a
eleicdo de Tancredo Neves devera haver importantes mudancas na politica econdmica
dentro de alguns meses. E, de outro, porque € ilusdo imaginar que a politica econdmicaé
mais forte do que aldgica ciclica do capitalismo.(Tendéncia, n° 127, dezembro)



