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O Fundo Monetario Internaciona tem um projeto para o Brasil. em 1984 foram
estabel ecidas as seguintes metas. 9 bilhdes de superévit nabaanca comercia
(correspondendo a cerca de 6 bilhdes de déficit em transagdes correntes), aumento de 50
por cento na oferta de moeda, eliminacdo total do déficit pablico red ou operaciond.
Para 1987 ou no méximo 1988 o FMI estabelece como objetivo zerar a balanca em conta
corrente do Brasil, ou, 0 que vem adar no mesmo, nivelar a divida externado Brasl.
Nesse momento nossa divida externa devera atingir cerca de 120 bilhdes de délares sobre
aqua estaremos pagando cerca de 15 bilhdes de dolares anuais de juros. Nosso superavit
comercid, dados 4 bilhdes de ddlares de servigos reais (transportes, seguros e turismo) e
1 bilhdo de ddlares de investimentos diretos, devera acancar 18 bilhdes de ddlares, para
gue a baanca em conta corrente zere (18 bilhdes de saldo comercid mais 1 bilh&o de
investimentos diretos menos 15 bilhdes de juros e menos 4 bilhdes de servigos reaisigua

zexo).

Estes nUmeros indigestos s8o o projeto do FMI parao Brasil. Trata-se de um projeto, e

primeiro lugar gravemente recessivo, em segundo lugar, daramente inviavel.

O carater recessivo do projeto deriva da permanente compressao das importagdes que
esta hojeimplicito. Os programas de gustamento do FMI geralmente logram um
aumento de saldo comercid, como foi possivel comprovar no caso brasileiro, em 1983;

mas 80 a 90% desse sdld 0 comercid € sempre devido a diminuicdo das importagdes,

lograda pela recesso interna.

A politicamonetéria e a politica fiscd, ambas extremamente rigidas, que completam o
programa do Fundo, visam teoricamente desaquecer a demanda, reduzir ainflagéo e levar

0 pais a“ndo gastar mais do que produz’. Na verdade, o pais ndo esta gastando



corretamente mais do que produz, ja que a demanda esta desaquecida atrés anos. Ma o
pais esta obrigado a pagar juros el evadiss mos sobre dividas passadas. Esses juros, para
serem pagos, dever ser cobertos por novos financiamentos ou por superavits crescentes
da balanca comercial. Como os bancos encontram dificul dades em aumentar os
financiamentos, ndo resta ao Fundo outra aternativa sendo provocar recessdo via palitica

fiscd e monetéria, e assm reduzir importacdes e aumentar 0 superévit comercid.

Em 1983 esse objetivo foi dcangado. Teremos mais de 6 bilhGes de dolares de superavit
comercial e umaquedado PIB de cerca de 4%. Em 1984 a previsio € de 9 bilhdes de
saldo comercid, que exigira provavel mente outros 4 por cento da queda da renda
naciond. A eiminacéo do déficit publico e ameta de 50 por cento de aumento da oferta
de moeda, embora ndo devam ser atingidas, S8 0s instrumentos recessivos para se lograr

agquele superavit comercid.

Ora, um projeto recessivo alongo prazo para o Brasil néo faz sentido nem econdmico,
nem mora. N&o faz sentido econdmico, porque significaafaéncia ou o atraso

tecnol 6gico devido aimpossibilidade de redizar investimentos de um ndmero crescente
de empresas. Porque significa pbr em risco o maior parque industria do terceiro mundo,
que precisa hoje, mais do que nunca, acompanhar o desenvolvimento tecnoldgico para se
tornar competitivo e exportar. N&o faz sentido mora porque significa mais desemprego,
mais subnutricdo, mais doencas, mais sofrimento de milhdes de brasileiros que estéo
sendo jogados para a situacéo de pobreza absoluta. Teodoro Meissner observa que
somente entre 1981 e 1982 o nimero de brasileiros que ganhavam no maximo meio

sdario minimo (Cr$ 28.560 mensais) satou de 7,4 milhdes para 10 milhdes de pessoas.

Além de recessivo, entretanto, o projeto do FMI para o Brasil € claramente invidvd. Pda
smplesrazéo que, dado o nivel de endividamento do Brasi| e dada a elevadissmataxa de
juros red existente no mercado internaciona (cercade 7 por cento), ndo serd possivel

lograr em 1988 (a pregos de hoje) um superdvit comercia de 18 bilhdes de dolares.

Para que esse objetivo fosse viavel, em um quadro de permanente recessao, seria
necessario(admitindo- se que as importagies se estabilizassem em 15 bilhdes de ddlares

que 0 5o vidvels mantidos gproximadamente os atuas niveis de desemprego e



capacidade ociosa) que as exportagdes crescessem de 22 para 33 bilhdes de dolares. Seria
necessario, portanto, um crescimento real das exportagOes brasileiras de cercade 8,5 por
cento ao ano nos proximos 5 anos. Dadas as perspectivas da economiamundial essataxa
de crescimento € evidentemente irredista. Se imaginarmaos a hipétese improvavel que as
importagdes brasileiras baixem para 12 bilhes de dolares, gracas a0 agravamento da
recessao e a subgtituicao de importagdes, ainda assm seria Necessario um crescimento

anua das exportagdes nos proximos 5 anos de 6,4 por cento ao ano nimero tambem
inviavel para uma economia mundia cujo comeércio ndo devera crescer em termos reas
maisde 1 a2 por cento ao ano nesta década por diversas razbes entre as quais as proprias

politicas de gjustamento a que estéo submetidos todos os paises devedores.

O projeto do FMI parao Brasi| €, portanto recessivo einviavel. Naverdade éirracional
nd&o gpenas porque invidvel, mas também porque parte de premissas fasas, entre as quais
aprincipa é ade que o remédio para os problemas do pais € a recessdo justifi cada a partir
da teoria ortodoxa segundo a qud ainflacéo e o desequilibrio do balango de pagamentos
do pais decorreriam de excesso de demanda, ou sgja, de gastos correntes superiores a

producéo.

Ou mais precisamente, o projeto do FMI possui uma raciondi dade perversae
contraditdria. Seus economistas, da mesma forma que os dos bancos internacionais
sabem que o Brasi| esta com a demanda desagquecida e que, portanto, ainflagdo néo é
causada por excesso de gastos correntes. Mas sabem também que para aumentar o
Superévit comercia acurto prazo recessio em cima de recessao traz sempre dgum

resultado.

Por outro lado o FMI usa ataxa de juros internacional como um dado que néo lhe cabe
discutir. Além disso, estabel ece 0 objetivo de zerar a balanca de conta corrente do pais no
prazo mais curto imaginavel. Nesses termaos, néo |he resta outra dternativa sendo definir
Seu projeto de gustamento para o pais da forma que o faz, embora sabendo-o recessivo e
em dtimaandiseinviavd.

Resta agora perguntar qual € o prgeto do Brasil para o proprio Brasil. Vamos concordar

com uma recessao sem fim, vamos aceitar o prosseguimento do processo de



desindudtridizacdo em marcha, vamos admitir que o desemprego e afome continuem a
aumentar? Se ndo vamos admitir esses resultados, temos que colocar em questdo o
projeto do FMI e preparar um outro projeto dternativo aceitavel para o sstemafinanceiro

internaciond.

O projeto ided para os bancos internacionais € o do FMI, mas os bancos sabem que esse
projeto éinviavel devido ataxa elevada dejuros e a necessidade irredista de aumentar
exportaces e/ou reduzir importagdes. JA ha muitos bancos admitindo que tero que
perder parte de seus ativos para poder receber o restante. Portanto aceitaréo uma
negociacdo global dataxade juros. Por outro lado os prazos também terdo que ser e
poderdo ser negociados. Estas serdo as duas negociaces basicas. juros e prazos. A partir
dessa negociacéo haverd um projeto brasileiro para o Brasi| dternativo ao projeto do
FMI.

A renegociacéo dadivida brasileira, que permitird ao Brasil voltar a crescer, serg,
entretanto, uma negociacdo politica. Serd uma negociacdo em que o poder e a habilidade
das partes do governo brasileiro de um lado, dos bancos estrangeiros do outro, apoiados

no FMI e nos seus respectivos governos sera avariavel fundamental.

O governo brasileiro € hoje um governo paliticamente fraco. Por isso ndo tem o poder
necessario para a negociacao necessria, que, afinal, terd que ser com os proprios
governos dos paises credores. E por 1ss0 ndo tem outra dternativa sendo gustar-se ao
FMI. Obedecer as regras do jogo.

Mas € por isso, também, que todas as esperancas da sociedade brasileiras estéo voltadas
paraaeecao de um novo presdente que tenha legitimidade na sociedade civil e portanto
poder paranegociar. O sentido da campanha pel as el eigdes diretas é fundamenta mente
esse. SO assim poderemos ter um 1985 melhor. Porque, infelizmente tudo indica que

1984 j4 esté perdido, ou sgja, seré tdo mau para o Brasil como foi 1983 (Isto E, 28/12)



