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O acordo que o Brasil e 0 FMI estdo prestes a firmar, sob a égide do governo norte-
americano e dos grandes bancos daguel e pais, deverater como conseqiiénciao
gprofundamento da recessdo em 1983, sem que os problemas financeiros do pais sgam
efetivamente resolvidos. Como ndo haverd o re-escalonamento da divida, mas apenas o
fornecimento de aguns fundos de emergénciae um “ava” de vaor muito relativo, &
provavel que em meados do proximo ano estaremos novamente as voltas com uma
operacao de savacdo, semelhante a atual, ndo obstante as medidas indiscriminadamente

recessivas que nos serdo impostas.

S4 ndo serdo adotadas essas medidas especiad mente uma violerta reducdo do déficit
publico e o agravamento das presentes restricdes monetarias se 0s N0ssos negociadores e
os do FMI afind se aperceberem que a politica econdmica ortodoxa recessiva néo se

aplica ao caso brasileiro.

Muito sumariamente, a palitica de estabilizacéo ortodoxa, de caréter recessivo, ndo se
aplicaao Bradl pelas seguintes razoes.

Primeiro, porque esse tipo de politicafoi formulado para resolver, primordia mente,
problemas conjunturais de desequilibrio na balanca de transagfes correntes. Ora, dém do
desequilibrio conjuntural na balanca de transagtes correntes excluidos os juros, o Brasil

enfrenta um gravissmo problema de endividamento, cuja dimensdo ndo estava prevista.

Segundo, a politica ortodoxa impde que os desequilibrios exisam em um ou outro pais
isolado, enquanto a crise atual € generalizada. E afase de desaceleracio de um ciclo

econdmico longo, que ainge todo o sstema capitaista e até 0 Sstema estatal soviético.



Terceiro essa politica pressupde que o desequilibrio na baanga comercid (que no Brasl
néo existe) e de transagles correntes e que a inflagco sdo causadas por um excesso de
demanda: por saérios crescendo mais do que a produtividade e por despesas do Estado e
investimento das empresas crescendo mais do que cresce o produto. Ora, 0 Bras| vive
um processo de desacel eracao econdmica desde 1974, e um processo de recessao desde
1981. O desequilibrio externo e ainflacdo hoje em curso no Brasil definitivamente ndo

s80 decorréncia de excesso de demanda, nem do déficit publico ou das emissdes de
moeda. Estas Smplesmente sancionam umainflacdo em curso, que decorre do
permanente repasse de custos para pregos que as empresas praticam e a corregéo
monetéria oficidizada

Quarto, em um pais como o Brasi|, em que o coeficiente de importagdes (importacbes em
relacdo arendanaciona, ou, mais especificamente, em relacéo ao PIB) € téo baixo cerca
de 9%, ou 5% excluido petrdleo, a estratégia da politica econdmica ortodoxa de provocar
recesso para baixar importacoes € extremamente ineficiente. Diferentemente dos
peguenos paises, onde o coeficiente de importagdes € ato, aqui € preciso uma reducéo
muito grande da renda nacional para uma peguena redugéo das importagoes.

Quinto, a recesso é também uma forma extremamente ineficiente de conbater ainflagéo
no Brasil, dado o caréter oligopolizado e indexado da economiabrasileira A inflacéo s6
cal Um pouco na recessao porque a diminuicdo de margens do setor competitivo acaba
pesando mais do que a elevacdo perversa de margens das empresas do setor oligopolista,
as quais, diante da diminuicdo de suas vendas, tendem a elevar suas margens de lucro de

forma combinada

Sexto, a palitica econdmica recessiva ortodoxa geramente vem acompanhada de
liberalizac&o de precos, desva orizacdo da moeda e redugdes dos sdarios, a partir do
pressuposto de que os pregos relativos estéo artificiamente destorcidos. Ora, no Brasil
estas distorcdes, embora existentes, s80 pequenas, e decorrem em grande parte da propria
politica recessiva ja em marcha, como € 0 caso dos juros reais absol utamente
insuportavels. Tavez hga uma certa vaorizacdo do cambio, mas muito moderada, ndo
justificando alteragtes drasticas. Ha também al gumas distorgdes nos sal&ios, provocadas
inclusve por erros técnicos da aud lel sdarid, mas seus trés principios bésicos



semestralidade, reducéo do leque sdarid, e indexagcdo mais aumento da produtividade
est8o corretos.

Os pressupostos em que se baseia a politica econdmica ortodoxa de estabilizagdo ndo se
aplicam, portanto, a presente crise da economiabrasilera Este fato torna a utilizacdo da
terapéutica recessiva extraordinariamente custosa para o Brasil. E uma tergpéutica que
lembra a sangria dos antigos médicos. Nao cura os males do paciente; pelo contrario, 0s
agrava na medida em que reduz suas resisténcias. Poder- se-& dcancar, a curto prazo, uma
certa reducdo nainflacdo, e dguma queda nas importaces. Mas, como os Ultimos dois
anos de recessio ja deixaram claro, os ganhos nesta area S50 minimos, definitivamente

n&o compensando os prejuizos.

Ora, 0s prejuizos sdo a curto, amédio e alongo prazo. A curto prazo temos 0

desemprego, em um pais onde ndo ha auxilio-desemprego e a populacdo cresce a 2,4% ao
ano, enquanto Nos paises centrais onde essa paliticafoi formulada ha auxilio-

desemprego e a populacdo pouco cresce quando ndo decresce; temos as faéncias e

concordatas, em um pais que mal comegou a capitaizar-se.

A médio prazo temos a reducdo de nossa capacidade de absorver tecnologiaindustrid, e,
em conseqiiéncia, a perda de competitividade de nossas exportagdes, com graves
prejuizos para o atua desequilibrio externo que justamente € preciso sanar.

A médio e alongo prazo, temos a instabilidade socia e a decadéncia econbmica. Temos a
desindudtriaizacdo do Brasi| sua argentinizacéo.

Os negociadores brasileiros e do FMI, mas também os empres&rios, os economistase a
opinido publica brasileira, deveréo consderar fatos antes de tomar medidas
irregligtas.

Mas, setudo for verdade, nem por isso deixa também de ser verdade que a economia
brasileira encontra-se em um estado de insolvéncia O que fazer entdo?

N&o cabe agui formular uma receita dternativa para a saida da crise. Mas € preciso

definir dguns de seus pontos basicos.



Primeiro, € preciso considerar que um saldo de 6,9 bilhdes de ddlares na balanca
comercid, como estd sendo previsto, € um contratempo. Em conseqliéncia, € preciso que
o Brasil e o FMI (por que ndo?) usem de seu poder de barganha para conseguir mais
fundos para 0 proximo ano, inclusive com a participaco efetiva dos bancos centrais dos
paises credores. Na verdade, a Unica renegociacéo que faz sentido hoje para o Brasil deve
comportar re-escalonamento da divida. Caso contrério, nos proximos meses estaremos as

voltas com as mesmas dificuldades.

Por outro lado, € preciso tomar uma série de medidas que, sem violentar 0 mercado,
corrijam suas distorgdes e garantam a retomada do crescimento. Entre essas medidas é
necessario: (1) gprofundar os controles saletivos de importacdo; (2) restabelecer os
controles de pregos sobre os setores oligopolidas, (3) desvincular ligeiramente ataxa de
correc0 monetéria da taxa de desvalorizacdo cambid e acderar esta Ultima; (4) devar as
receitas do Estado onerando especia mente os rentistas e os atos lucros oligopolistas; (5)
impor a corregdo monetaria dos empresarios (ORTNS) um diferencid em relacéo ataxa
de inflacéo semelhante ao que foi feito com os auguéss, (6) desvincular os juros internos
aos juros externos aravés de dguma forma de estimulo atomada de empréstimos
externos (esse estimulo devera ser financiado pelos recursos tributarios adicionais); (7)
reduzir lenta mas seguramente o déficit publico, através principamente da progressva
eliminacdo dos subsidios a agricultura; (8) eiminar os erros técnicos da atud el sdarid,
principalmente aqueles que levam a um sad&io médio crescente quando ainflacéo é
decrescente e vice-versa; (9) eevar as despesas do estado nos setores de servigos
publicos e de construcéo absorvedores de méao-de-obra e de baixo coeficiente de
importagOes ou entdo poupadores de dividas & ou energia; (10) afrouxar oslimites
quantitativos de crédito, de forma areduzir ataxa de juros e estimular a demanda sem,
todavia, abandonar um firme controle de quantidade de moeda; (11) definir
imediatamente de uma politicaindustria e de exportagdes que privilegie o
desenvolvimento dos setores tecnol ogicamente de ponta e ao mesmo tempo traba hos-

intensvos de forma a aumentar a competitividade desses setores no mercado interno.

Estas sdo algumas medidas de uma politica econdmica dternativa, de caréater

administrativo. E essencid que se tenha em mente a existéncia dessa dternativa quando



se verifica que os pressupostos de uma politica econbmica ortodoxa, recessiva, ndo se
gplicam ao Brasi|, e que suatergpéutica € ineficiente no nosso caso. Néo ha quaquer
divida que sera preciso, nos proximos anos, apertar os cintos no Brasil. Que uma politica
de austeridade é inevitavel. As restriges adminigtrativas as importages, por exemplo,
poderdo causar uma recessao de oferta, devido afata de certos insumos ou

equipamentos. E um risco que é razoave correr.

Se precisarmos de austeridade, entretanto, vamos adotar uma austeridade inteligente
baseada em uma politica econdmica adminigtrativa que, sem violentar o mercado, o
controle; que aumentando os investimentos, aumente a poupanca ao invés de tentar
aumentar a poupanca via aumento de juros, que pendize os rentistas, os lucros
monopoalistas e os atos ordenados, ao invés de se concentrar na reducdo dos salérios; que
néo conddere ainflacdo e sm adivida externa o principa problemado Brasil; e que
arrisque a cometer erros no plano das deci sies econdmicas administrativas que
podem ser sempre e permanentemente corrigidas ao invés de nos deixar com a certeza de
gue ndo resolveremaos, mas SO agravaremos Nossos problemas se for adotada uma politica
econdmica de estabilizacdo ortodoxa, recessiva uma politica na qua ja embarcamaos ha

dois anos e agora, com o0 FMI, tendemos tragicamente a aprofundar. (07/12)



