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A renegociacdo da divida externa brasileira sd ocorrera quando comecar a se congtituir
uma espécie de consenso entre credores e devedores a respeito da necessidade ou
inevitabilidade dessa renegociac@o. Ora, tudo indica que esse relativo consenso etéa
comegando a se estabelecer. E possivel, portanto, prever que o Brasil, dentro de um
prazo relativamente curto, devera promover ou solicitar o re-escalonamento dos seus
débitos.
Nesse processo, entretanto, a escolha do momento exato € fundamenta. Se o Brasil se
antecipar atomada de consciéncia por parte dos banqueiros internacionais da
inevitabilidade da renegociacao, esta assumira o caréter de uma declaracéo de
moratdria. Serd, portanto, uma medida de carater unilateral, que provocara violenta
reagao dos nossos credores e graves problemas paraa economia brasileira Veremos
paralisadas partes consideravel de nossas importagdes, e nossas exportagdes enfrentaréo
graves prejuizos. Em contrapartida, se deixarmos o barco correr até o momento em que
a stuacdo de insolvéncia ou de ruptura de caixa se caracterize, seréo 0s Nnossos credores
que ditardo todas as condigdes da renegociacdo. Os prejuizos para o Brasil seréo
incdculaves.
Dada a pardisacéo do Estado, cuja politica econémica ha muito se tornou mero fruto
das pressdes e contrapressies internas e externas, 0 mais provavel é que ocorraaultima
dternativa. O problema n&o é de meraincompeténcia das autoridades econémicas.
Competéncia ou incompeténcia em matéria de politica econdmicas € dgo muito
relativo. A administrago de nossa divida externa tem sdo particularmente ineficiente,
na medida em que reduziu nossas reservas para nivels relativos muito baixos. Mas o
problema fundamental esta na fata de possibilidade de agir, dadas as restrigdes

econdmicas e politicasimpostas pdacrise atud.



Caso, entretanto, sgja possivel vencer inércia, a olucéo ideal € ade propor a
renegociacdo um pouco antes deste se tornar umaimposicdo do proprio sstema
financeiro internaciond. Ora, tudo indica que estamos muito préximaos ou ja chegamos

aesse momento.

Defao, no Bras| ja comegaa se formar um consenso dainevitabilidade da
renegociacdo. Uma tese que ha pouco era considerada radical, agora estd sendo adotada
por grande parte do “ stablishment” brasileiro. E € possivel que para os proprios
banqueiros internacionais sgamelhor uma atitude firme do Brasil, do que deixar a

Stuacdo continuar a deteriorar-se.

Renegodiar significara fundamental mente reescal onar adivida. E tolice pensar em
reducéo nataxa de juros. |sto sd acontece em caso de quebra nacional, como ocorreu

com a Poldnia, quando ndo restava outra aternativa aos credores.

E importante, entretanto, lembrar que a renegociacio dadivida é desgjavel

especia mente namedida em que o Brasil recupere a autonomia de sua politica
econdmica, hoje atrelada a divida externa. Mas nesse momento néo é possivel deixar de
fazer uma pergunta: autonomia para qué? Autonomia si vale a pena quando se souber 0
que fazer com da. Ora, definitivamente néo é este 0 caso, sgjaem relacdo ao Governo,

sgjaem relacdo aos empresarios que ainda o apdiam. A crise paralisou todos.

Em qualquer hipdtese é preciso ficar claro que a renegociacéo da divida néo é nenhuma
panacéia. O maximo que conseguiremos € reescalonar a divida e ganhar um pouco mais
de poder de manobra sem pagar maiores juros. Em Ultimaandise, sO vale apena
tomarmos ainiciativa de solicitarmos a renegociagao para que Nossos credores néo o

facam por nos.(Gazeta Mercantil, 05/08)




