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A curto prazo os dois problemas econdmicos mais graves que o novo Governo enfrenta
s80 ainflacdo e a especulagéo financeira. A médio prazo o desafio fundamentd estaem
acancar uma melhor digtribuicdo de renda, embora também mereca mencéo o
desequilibrio do balanco de pagamento. N&o considero a obtencéo de taxas elevadas de
crescimento do produto naciona um problema basico na medida em que a economia
brasileiraja acancou um estagio tal que, ao nivel da producéo, ou sga, da acumulacdo de
capitd e daincorporacdo de progresso técnico, 0 desenvolvimento ja é razoavelmente
auto- sustentado. SO deixa de s&-10 se emergem dificuldades na érea da circulagéo
(inflac@o, desequilibrio financeiro interno, desequilibrio financeiro externo) e da
distribuicéo de renda.

Para 0 combate ainflacéo temos duas dternativas. ou se concede énfase arestricao na
quantidade de moeda e na reducdo de despesa publica, ou se aumentam fortemente os
controles adminigtrativos de pregos e se elevem os impostos. Sou francamente afavor da
segunda aternativa, embora admita que a primeira deva também ser praticada
moderadamente. A inflag&o brasileira dos Ultimos anos explica se muito mais pelo poder
de monopdlio das empresas do que por pressdes de demanda que justifiquem um

desaguecimento da economia.

E dbvio, entretanto, que as pressdes inflacionarias hoje também decorrer de um crescente
desequilibrio do orcamento federa. As recentes declaractes do Professor Gouveia de
Bulhdes deixaram este fato definitivamente claros. Torna: se, portanto, necessario
aumentar com urgéncia a recetatributaria do Estado, dternativa muito mais adequada do
que reduzir as suas despesas de investimento, essenciais para o desenvolvimento

econdmico. A novareforma tributaria, dém de contribuir para re-equilibrar o orcamento



publico, deve ser uma oportunidade parauma melhor distribuicdo de renda. Nesse sentido
é urgente aumentar o imposto de renda das pessoas fisicas e também das empresas. E
necessrio diminar uma série de incentivos cada vez maisinjudtificivels, e criar

impostos sobre herangas, doagdes e ganhos de capital. E devem iniciar- se estudos paraa
tributagdo sobre riqueza aparente.

A digtribuicio de renda devera ser ainda levada adiante, do lado da demanda, através de
uma politica de beneficios sociais. As despesas de consumo socid, entretanto, deveréo
deixar de onerar as folhas de pagamento, passando a ser financiadas com recursos
tribut&rios gerais. De lado daoferta serd necessario estimular a produgéo agricolae a
producdo de bens de sdario.

O financiamento das despesas de consumo socid com recursos tributérios gerais é
essencid para se garantir umamaior criagéo de empregos, absorvendo produtivamente os
excedentes de méo-de- obra existentes. Este objetivo, essencia para uma melhor
digtribuicéo de renda, dever ser complementado por uma palitica de investimentos
edtatai's ddiberadamente voltada para criacdo de mais empregos. Nesse sentido serd
necessaio orientar os investimentos estatais para a area dos servigos urbanos de utilidade

publica e a construcéo de habitagOes populares.

O financiamento deste programa coloca o problema da reordenacéo do sistema financeiro
naciond. De um lado € necessario reduzir a especulacdo, de outro € preciso criar
mecanismos adicionais para financiamento alongo prazo a custos baixos. Nesse sentido a
dternativa de se estimular a poupanca privada voluntéria parece ter poucas
possibilidades. Paraisto seria necessario elevar ainda mais as taxas dejurosreais,
favorecendo fortemente os rentistas em prejuizo dos capitdistas ativos. Ora, dém dea
poupanca privada ter baixa dasticidade em relagcéo ataxa de juros, quaquer politicade
redistribuicdo de renda deve prever taxas de juros reais muito baixas (se possivel
inteiramente negativas) para os rentistas, dias, como ja acontece no plano internaciond,
em que as taxas de juros para os aplicadores s8o menores do que ataxa de inflagéo, e
para os depositantes em caderneta de poupanca. Sendo este 0 objetivo, ndo resta outra
dternativa para o financiamento alongo prazo da acumulaco publica e privada senéo
criar novos investimentos de poupanca forcada candizados aravés dos bancos etatais.



Para os financiamentos de capitd de giro a volta do tabelamento das taxas de juros € uma
medida que seimpde. Por outro lado é urgente tomar medidas junto ao “open market” a
fim de reduzir o volume das operagdes e 0 grau de especulacdo nesse mercado.

As medidas aqui propogtas tém obviamente dificuldades politicas na medida em que néo
pretendem reconciliar o irreconcilidvel. Os rentistas, a burguesia mercantil especulativa,
as camadas médias tecnoburocréticas e as grandes empresas monopolistas nacionais e
multinacionais, pela ordem, sdo prejudicadas em termos absolutos ou relativos. Os
beneficiados serdo os trabalhadores e dguns setores da burguesia agricola e industrial.
Dados seus compromisso politicos ndo creio que o Governo gque esta hoje assumindo o
poder tenha condigdes de redizar a politica econdmica agqui muito sumariamente
proposta. (Jorna da Tarde, 16/03)



