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Apresentacao

Esta é a versdo final de um trabalho iniciado em 1970. A
primeira versdo era um pequeno ensaio onde havia uma intui-
¢do basica e uma série de imprecisdes tedricas. Mantive essa
versdo guardada na gaveta. Em 1976 retomei o assunto, pro-
curando estuda-lo mais sistematicamente. A contribuigdo de
Yoshiaki Nakano, com quem estudei e discuti amplamente os
temas aqui tratados, foi entdo fundamental. Iniciei também o
levantamento de dados empiricos, alguns dos quais aparecem
nas notas de rodapé e nos quadros em apéndice.

A segunda versdo deste texto foi terminada no inicio de
1978 e discutida com meus colegas economistas da Fundagao
Getlilio Vargas de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro (EPGE)
e do CEBRAP em trés seminarios. Saliento, entdo, as con-
tribuicdes de Paul Singer, José Arthur Giannotti, Robert
Cajado Nicol, Guido Mantega ¢ Raul Eckerman, além de
Yoshiaki Nakano. Em fun¢do destes debates reformulei e
ampliei este trabalho entre outubro de 1978 e abril de 1979.

Nio estava, entretanto, ainda satisfatorio, de forma que
continuei a estudar os problemas, aprofundando agora espe-
cialmente a parte referente aos ciclos econdmicos. No altimo
semestre de 1982 e no primeiro de 1983 escrevi a versdo final,
que em seguida entrou em processo de datilografia. Nessa
época Pérsio Arida leu cuidadosamente o texto e fez uma
série de sugestdes.
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Em dezembro de 1984 apresentei este trabalho como tese
de Livre Docéncia na area de Teoria do Desenvolvimento
Econémico da Faculdade de Economia e Administra¢do da
Universidade de Sdo Paulo. Embora ja fosse professor titular
da Fundacdo Getilio Vargas, pareceu-me importante contar
com este ultimo forum antes de publicar o livro. Foram
membros da banca Paul Singer, Carlos Estevdo Martins,
Heinrich Rattner, Jorge Miglioli e Juarez Branddo Lopes.
Durante o ano de 1985 e inicio de 1986 incorporei algumas
sugestdes dos membros da banca especialmente no Capitulo
10, escrevi o Sumario e Conclusdo, e, com a ajuda inestima-
vel de Fernando Maida Dall’Acqua, procedi a revisdo final
do texto. Devo-lhe, entdo, uma série de contribuigdes pon-
tuais que ajudaram a tornar o livro mais claro e preciso.

Para elaboracdo deste livro contei com o apoio do
Nucleo de Publicacdes e Pesquisas da Escola de Administra-
¢do de Empresas de Sao Paulo da Fundacdo Getulio Vargas.
O trabalho de datilografia foi realizado com notavel compe-
téncia por Maria Christina Dias Bandeira; o indice remissivo,
por Edison de Freitas Filho e José Marcio Rego.

Agradecgo a todos os que colaboraram para a realizacgédo
deste livro. Entre eles ndo posso deixar de mencionar minha
mulher Vera Cecilia e meus filhos, dos quais roubei muitas
horas de companhia e lazer. Contei sempre, porém, com o
apoio de cada um deles.

Algumas pessoas ficaram surpresas por eu ter escolhido
um tema tedrico tdo afastado dos problemas concretos e
atuais do Brasil e da América Latina, como a teoria da ten-
déncia declinante da taxa de lucro, utilizada como base da
analise do processo de acumulagdo a longo prazo e de crise
nos paises centrais. S6 posso responder a elas que ja passou o
tempo em que 0s economistas brasileiros deviam limitar-se
a andlises dos problemas locais. Minha esperanca é a de que
as idéias aqui desenvolvidas sejam tuteis para a compreensdo
da dindmica do desenvolvimento capitalista, da qual grande
parte do mundo hoje participa, inclusive o Brasil.



Introducao

A compreensdo do processo de acumulagdo de capital
em uma perspectiva de longo prazo do sistema capitalista
exige que estudemos o comportamento de algumas variaveis
ou relagdes basicas, como a taxa de lucro, a taxa de salarios,
a forma de distribuicdo da renda, o progresso técnico, a pro-
dutividade do capital e a produtividade do trabalho.

O aumento da produtividade do trabalho, ou simples-
mente da produtividade, corresponde aproximadamente ao
aumento da produgdo por habitante. No contexto deste tra-
balho pode ser considerada a medida basica do desenvol-
vimento do sistema do capitalista, ou seja, do processo de
reprodugdo ampliada do capital. Este aumento da produtivi-
dade depende, fundamentalmente, da taxa de acumulagdo de
capital e do ritmo de progresso técnico. A acumulagdo de
capital, por sua vez, depende, a longo prazo, da taxa de mais-
valia e portanto da relagdo entre lucros e salarios, e, a curto
prazo, da taxa de lucro esperada pelos capitalistas.

A taxa de lucro, constitui-se, portanto, em uma variavel
estratégica dentro do sistema capitalista. Para ensaiarmos um
modelo de desenvolvimento a longo prazo do sistema capita-
lista, devemos nos concentrar sobre o estudo dessa taxa e de
suas tendéncias. Marx, como antes Smith e Ricardo, previu o
declinio a longo prazo da taxa de lucro. Veremos neste traba-
lho que esse declinio provavelmente est4 ocorrendo, mas em
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um prazo mais longo do que aquele implitito nas analises de
Marx e por razdes em parte diversas. O sistema capitalista
tem revelado uma capacidade de sobreviver e de se adaptar
que desafia seus criticos. Através da historia ele tem passado
por profundas transformacdes, sem perder, todavia, seu
dinamismo. Sua capacidade de resisténcia foi muitas vezes
subestimada, o que levou os criticos a muitos erros de analise
nao apenas econOmica mas também politica. No ultimo
quartel do século XX o capitalismo é ainda o modo de produ-
¢do dominante nas formagdes sociais dos paises centrais, em-
bora as manifestagdes de um novo modo de produgdo sejam
cada vez mais claras.

O modo de producdo capitalista comec¢a a tornar-se
dominante nas formagdes sociais européias com a Revolucdo
Comercial e o periodo da manufatura, através da acumula-
¢ao primitiva. Assume plenamente suas caracteristicas com a
Revolugdo Industrial, que completa o que chamaremos de
Revolugdo Capitalista. Em seguida temos a fase do Capitalis-
mo Competitivo, com a generaliza¢do da mercadoria, o tra-
balho assalariado e a realizacdo da mais-valia no mercado. E
o momento do laissez-faire e do Estado Liberal, No fim
do século XIX a segunda Revolugdo Industrial sera o marco
da emergéncia do Capitalismo Oligopolista e em seguida do
Estado Regular. Na segunda metade deste século, a emergén-
cia de uma nova classe social e o crescimento das grandes or-
ganizagdes burocraticas puablicas e privadas marcam o inicio
do Capitalismo Oligopolista de Estado ou Capitalismo Tec-
noburocratico, em que o papel do Estado e das grandes orga-
nizagdes burocraticas torna-se dominante.

Através destas quatro fases do desenvolvimento capita-
lista — Revolugdo Capitalista, Capitalismo Competitivo,
Capitalismo Oligopolista e Capitalismo Tecnoburocratico —,
o sistema renova-se sem perder suas caracteristicas basicas.
Desde a Revolugao Comercial definem-se duas dessas carac-
teristicas — o objetivo do lucro e a acumulagdo do capital,
como meio principal de alcangar esse objetivo —, as quais,
enquanto persistirem, permitirdo que afirmemos a existéncia
e permanéncia de um sistema capitalista. A Primeira Revolu-
¢do Industrial acrescenta um outro meio basico de alcangar o
lucro, além da acumulac¢do de capital — o desenvolvimento
tecnolégico com o decorrente aumento da produtividade, que



LUCRO, ACUMULAGCAO E CRISE 13

se transforma em condi¢gdo de sobrevivéncia das empresas
capitalistas. A segunda Revoluc¢do Industrial, marcada pela
eletricidade, o motor a explosdo e a linha de montagem, carac-
teriza-se fundamentalmente por dar ao sistema capitalista o
carater monopolistico, com o dominio da economia por um
nimero reduzido de empresas gigantes, controladas pelo
capital financeiro e produzindo em massa produtos padroni-
zados. O capitalismo, além de adotar como objetivo o lucro
e de definir como meios basicos a acumulagdo de capital e o
aumento de produtividade, ganhava uma quarta caracteristi-
ca, que era ao mesmo tempo meio de objetivo final — o cres-
cimento, a concentracdo de capital e de poder, através de
grandes empresas monopolisticas ou oligopolisticas. Nos dias
atuais, vem ocorrendo uma silenciosa Revolu¢do Tecnoburo-
cratica, através do crescimento do Estado, da burocratizagdo
das empresas e da aceleragdo do processo de desenvolvimento
tecnologico, especialmente ao nivel da industria eletrénica. O
desenvolvimento de computadores e de sistemas de informa-
¢do e de administra¢do cada vez mais avanc¢ados facilitam a
burocratizacdo de uma sociedade cada vez mais estatizada.
O que importa aqui constatar &€ o fato que o sistema
capitalista, embora passando por profundas transformacgdes,
conserva seu dinamismo. Os paises capitalistas desenvolvidos
continuam em pleno desenvolvimento. Nos 1ltimos trinta
anos inclusive aumentaram fortemente sua taxa de crescimen-
to média, quando comparada com a taxa secular de cresci-
mento anterior 4 Segunda Guerra Mundial.' Podem passar
por crises graves, como a depressdo dos anos trinta, as duas
grandes guerras mundiais e a crise atual, que ja dura mais de
dez anos; podem continuar sujeitos a recessdes ciclicas, mas
tém revelado uma permanente capacidade de crescimento.
Esse crescimento, porém, ndo tem sido em absoluto automa-

! No periodo de 1800/1840 a 1929 as taxas de crescimento, na Inglaterra e nos Esta-
dos Unidos, s3o respectivamente de 1,35% e 1,30%. No pds-guerra estas taxas
médias crescem respectivamente para 2,9% e 2,8% (ver Quadro [ no Apéndice).
Segundo os cilculos da CEPAL, as taxas de crescimento da renda por habitante
que giravam em torno de 1,5% ao ano no século imediatamente anterior a 1950
{Reino Unido, 1,3% entre 1865 e 1950; Franca, 1,4% entre 1845 ¢ 1950; Alema-
nha, 1,5% entre 1865 e 1952; Estados Unidos, 2,0% entre 1865 e 1950), no periodo
1950-1969 crescem para 3,5% em média (fonte: Estudo Econ8mico para América
Latina, 1971, CEPAL, vol. 1, Quadro 2).
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tico, decorrente do livre jogo das for¢cas no mercado, como
queriam os economistas classicos e neoclassicos. Pelo contra-
rio, tem sido fruto de um continuo e cada vez mais deliberado
e consciente esforgo do sistema para se adaptar as novas reali-
dades tecnolégicas, econdmicas e politicas. A distribuigdo da
renda tem permanecido praticamente a mesma dentro do sis-
tema. Houve, contudo, um ligeiro progresso nesse setor, ao
contrario da maior concentragdo de renda que alguns podiam
prever. O sistema de privilégios sociais ¢ de desigualdade
de oportunidade poucas modificagdes importantes sofreu
durante muito tempo, mas € indiscutivel uma tendéncia
recente no sentido de transformar a educagdo em um podero-
so instrumento de mobilidade social.

Por outro lado, no campo econdmico tem crescido enor-
memente o papel do Estado, seja no campo da assisténcia e
da previdéncia social, seja no setor de planejamento econd-
mico, que hoje vai se generalizando em todos os paises capi-
talistas, seja através de intervengdo direta do Estado na eco-
nomia, criando grandes empresas puablicas, seja finalmente
através da realizagdo de imensas despesas militares que per-
mitem a economia dar vazdo ao excedente econdmico.

Todas essas tendéncias sdo manifestacdes desse grande
esfor¢o da adaptacdo do sistema capitalista. Este, para sobre-
viver, precisa estar sempre se modificando, fazendo conces-
sdes, cedendo aqui para ganhar um pouco mais acola. E
assim desmentir as previsdes de seus criticos de que o fim do
sistema capitalista estd proximo. Seu problema fundamental
¢ o de ndo deixar baixar a taxa de lucro. Para isto usara todos
os recursos, desde aqueles embutidos na prépria logica do sis-
tema, como a aceleracdo do progresso tecnologico, até aque-
les em principio considerados externos ao sistema, como, de
um lado, a politica fiscal e monetaria keynesiana, as despesas
militares, o planejamento econdmico ¢ 0 aumento do setor
estatizado da economia, onde podem prevalecer taxas de re-
torno muito mais baixas, e de outro lado, a oligopolizacdo
dos mercados e a exploragdo imperialista da forga de traba-
lho dos paises periféricos, a qual se realiza tanto nos proprios
paises periféricos, através do comércio internacional e da
acdo das multinacionais, quanto nos paises centrais pela utili-
zacdo de mao-de-obra de imigrantes temporarios.

Neste ensaio tentarei apresentar um modelo econfmi-
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co que nos permita compreender as coordenadas basicas do
desenvolvimento capitalista e entender como esse processo de
acumulac¢do e crise conseguiu manter-se vivo € dindmico até
hoje. Trabalharei em um nivel de abstragdo relativamente ele-
vado, de forma a determinar apenas as caracteristicas centrais
de cada momento do processo de desenvolvimento capitalis-
ta. Tomarei como local de referéncia da analise a Inglater-
ra, onde ocorreu inicialmente a Revolugédo Industrial. Com
alguns ajustamentos, entrentanto, a analise pode ser também
aplicada a outros paises centrais, como os Estados Unidos,
a Franca e mesmo a Alemanha. Nestes dois Gltimos paises,
em que ocorre uma revolugdo industrial tardia, o papel dos
bancos de investimento e do Estado € muito mais importante,
como demonstrou Gerschenkron.? No nivel de generalizagdo
da analise, entretanto, estas diferengas ndo chegam a ser sig-
nificativas.

Este trabalho parte da lei da tendéncia declinante da
taxa de lucro formulada originalmente por Marx.’ Mais do
que isto, este trabalho usa os conceitos e a metodologia de
Marx, para analisar os fatos econdmicos. Apresenta, portan-
to, uma visdo marxista do processo de desenvolvimento capi-
talista. Mas ndo pretende ater-se a qualquer ortodoxia.
Nenhum pensador analisou o modo capitalista de produgdo
de forma tdo profunda quanto Marx. Adotando o método do
materialismo historico e dialético, Marx fez-nos compreender
de forma critica a estrutura e a dindmica contraditéria do
capital. Sua andlise vigorosa e complexa lan¢a uma extraordi-
naria luz sobre os processos de cria¢do, reproducéo e circula-
¢do do capital. Entretanto para muitos suas idéias deixaram
de ser mais uma contribui¢do, entre outras, para a compreen-
sd0 do mundo em que vivemos, deixaram de se constituir em
uma produgdo intelectual histéricamente situada e sujeita a
erros e acertos, para se transformar em um mito, em um sim-
bolo de erro ou verdade absoluta, de bem ou de mal. Venci-
da a carapag¢a do mito, porém, a importdncia de Marx para a
renovacdo do pensamento universal assume toda a sua gran-

2 A. Gerschenkron, Economic Backwardness in Historical Perspective: A Book of
Eszsays, Praeger, 1965, Nova lorque.

3 Esta teoria foi exposta por Marx em O Capital, Civilizagdo Brasileira, 1974, Rio de
Janeiro, Livro II1, caps. XIII, XIV e XV.
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deza. Cometeu erros como qualquer outro intelectual. Embo-
ra tenha sido o descobridor e o grande denunciador do fend-
meno da ideologia, esteve ele proprio sempre profundamente
comprometido do ponto de vista ideolégico. Sua obra foi em
alguns pontos superada, seja porque 0 mundo mudou de for-
ma imprevisivel em cem anos, seja porque, em alguns mo-
mentos, Marx ndo podia deixar de ter suas idéias cientificas
dominadas por seus objetivos politicos. Mas isto ndo impediu
que ele se transformasse no mais significativo cientista social
do século XIX. Neste trabalho, vamos partir do esquema
analitico por ele concebido para analisar o desenvolvimento
do sistema capitalista e suas relagdes com a taxa de lucro.

Em primeiro lugar, tentarei explicitar o modelo de
Marx, discutindo as relagdes da tendéncia declinante da taxa
de lucro ndo apenas com as variaveis da qual ela depende
diretamente — a taxa de mais-valia e a composigdo orgéanica
do capital —, mas também com as variaveis da qual a taxa de
lucro depende indiretamente no modelo de Marx: a composi-
¢do técnica do capital, o progresso técnico e a taxa de sala-
rios. Em seguida discutirei as contra-tendéncias a tendéncia
declinante da taxa de lucro. Além do papel representado pelo
progresso técnico poupador de capital, que impede a elevagdo
da composi¢do orgidnica do capital, examinarei também de
um lado o processo de intervengdo do Estado na economia,
que tem o mesmo efeito ao excluir da area capitalista as ativi-
dades mais utilizadoras de capital constante e menos lucrati-
vas, e de outro lado o imperialismo e a oligopolizagdo, que
tendem a transferir renda seja dos paises periféricos seja do
setor competitivo dos prOprios paises centrais para seu setor
monopolista e dindmico, onde se concentra o processo de
acumulacdo de capital. Na terceira parte procurarei desen-
volver um modelo a longo prazo de desenvolvimento do siste-
ma capitalista, utilizando como elementos descritivos e expli-
cativos as variaveis do modelo marxista. Finalmente, na
quarta parte, abandonarei a abordagem de longo prazo e exa-
minarei o carater ciclico do processo de acumulagdo capitalis-
ta, distinguindo, entdo, as ondas longas dos ciclos econdmi-
cos, culminando com uma analise do processo de acumulagdo
no capitalismo contemporaneo.
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2

Antes de iniciarmos a analise, devemos, entretanto,
fazer uma ressalva metodologica. Discutiremos o problema
do desenvolvimento capitalista, da tendéncia declinante da
taxa de lucro, dos salarios, do progresso técnico, e dos ciclos
econdmicos diretamente em termos de prego e ndo em termos
de valor.

Ha diversas razdes para isto, a comegar pela propria
forma de conceituar e medir, progresso técnico, que € um
fator essencial em toda a analise. Definimos neste trabalho o
progresso técnico como sendo igual ao aumento da produtivi-
dade, que, por sua vez, € identificada ao aumento da renda
por trabalhador. E claro que a renda por trabalhador pode
crescer por outros motivos, especialmente devido a variagdes
nos pregos relativos, mas no ambito da presente analise pode-
mos ignorar esse fato.

O aumento da produtividade a rigor deve ser definido
pela diminui¢do da quantidade de trabalho direto e indire-
to incorporada em um bem. Deve, portanto, ser entendido
como igual 4 redugdo do valor do bem e, em conseqiiéncia,
igual a redugdo de seu prego. Pode também ser definido pelo
aumento da quantidade basica de bens produzidos por um
trabalhador em um dado namero de horas. Estas medidas,
entretanto, em termos de valor ndo permitem agregacao.
Para agregar, somos obrigados a definir a produtividade
como produgdo ou renda por trabalhador. Ora, para utilizar-
mos esse conceito, devemos optar pela mensuracdo das varia-
veis em termos de prego ao invés de valor-trabalho, ja que,
em termos de valor, a renda, Y, é diretamente proporcional
a quantidade de horas trabalhadas, L. Parece-nos, portanto,
mais adequado, quando trabalhamos como agregados macro-
econdmicos. O problema das variagdes de valor fica, assim,
embutido no comportamento dos pregos.*

4 A utilizagdio do valor-trabalho, quando pensamos em termos agregados econd-
micos, tende a causar distorgdes, na medida em que, dadas as relagdes capital-tra-
balho diversas e uma taxa de lucro constante enlre as empresas ¢ selores indus-
triais, os pregos ndo correspondem diretamente & quantidade de trabalho incorpo-
rado. A transformagdo de valores em pregos ndo resolve o problema. Joan Robin-
son assinala o fato, mostrando que freqiientemente o emprego do valor-trabalho
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E preciso assinalar que ndo ha qualquer violéncia
ao pensamento de Marx quando utilizamos as variaveis em
termos de preco e ndo em termos de valor. Em primeiro lugar
ndo significa que estejamos recusando validade a teoria do
valor trabalho. Esta teoria & essencial para que possamos
compreender a estrutura do sistema capitalista. As relagdes
de producgdo capitalistas perdem sentido se ndo formos capa-
zes de compreendé-las & luz dos conceitos de mercadoria e de
valor. Mas isto ndo significa que seja necessario sempre tra-
balhar com as variaveis em termos de valor. Se Marx preocu-
pou-se, no Livro III, em desenvolver uma teoria da transfor-
macao dos valores em pregos, é porque ele sabia que, para o
economista, era essencial a variavel prego. Para o filésofo, o
cientista politico, ou o socidlogo, a colocagdo do problema
em termos de valor é suficiente, ja que preocupam-se com a
trama das relagdes sociais e com a natureza do modo capita-
lista de produgdo. Ja para o economista, a situagdo € diversa.
As decisdes dos agentes econdmicos sdo feitas em termos de
precos € ndo de valor. E, assim, necessario ir além da opera-
cionaliza¢do do conceito valor-trabalho. E preciso transfor-
ma-lo em pregos.’ Verificar como esse prego funciona para
regular o funcionamento da atividade econémica, a0 mesmo
tempo em que € regulado pela noc¢do basica de valor. E utili-
zar os precos de forma a ultrapassar a analise microecondmi-
ca e realizar também a analise macroecondmica.

ndo & operacional. Quando os pregos ndo correspondem exatamente aos valores, &
o cilculo em termos monetarios gque se torna operacional, porque as decisdes dos
empresarios gue controlam os investimentos ¢ a distribuigdo da renda sdo influen-
ciadas pelos precos e nfio pelos valores. E acrescenta: *‘O conceito de valor certa-
mente ajudou Marx a chegar a sua interpretagdo da historia, da politica e da eco-
nomia; mas podemos utilizd-lo sem ficar perdidos no fio de seu raciocinio’. (*'La
teoria del valore lavoro'', em Monthly Review, ed. italiana, ano 11, n? 91, 1978,
Pp. 26-7.
A transformagfio do valor-trabalho em pregos envolve duas etapas. A primeira é a
transformacdo do valor-trabalho em pregos de produgdo, o que é conhecido na
literatura como ‘o problema da transformagio’. A segunda ¢ a transformagio de
. pregos de mercado, que estd fora do mbito mais especifico da teoria de valor de
Marx. Na Parte | deste trabalho, onde a discussdio valor/prego & relevante, nos
estaremos, portanto, usando o conceito de pregos de produgfo. Quando a mensu-
racdo das varidveis for necesséria, nds estaremos, assim, usando os pregos de mer-
cado como variaveis proxy para os pregos de produgdo,

Er
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Ao discutirmos a tendéncia declinante da taxa de lucro,
trabalhamos com variaveis macroecondmicas. A renda € uma
variavel macroecondmica. Se a medissemos em termos de
valor, teriamos que medi-la em termos de horas trabalhada-
das. Quando houvesse um aumento da produtividade, isto
significaria uma redug¢do do nimero de horas trabalhadas
para a producgdo de um dado volume fisico de bens, dada a
redugdo do valor dos bens produzidos mais produtivamente.
O preco dos bens cairia correspondentemente. Em termos de
valor, a producdo Y seria sempre igual & quantidade de horas
trabalhadas, ainda que estas horas trabalhadas tenham se
modificado qualitativamente. O aumento da produgido por
trabalhador ndo poderia ser assim medido em termos macro-
econdmicos. Ora, € esta a variavel fundamental para a analise
do desenvolvimento de qualquer sistema econdmico. Sem
uma mensuracdo macroecondmica da produtividade, pouca
coisa poderemos dizer a respeito da evolugdo do sisterna.

Ja em termos de prego essa mensurag¢do da produtivida-
de torna-se viavel. A renda ou produto deixa de ser igual as
horas trabalhadas. Ao aumentar a produtividade, cai o valor
€ caem Os precos, mas mesmo assim a renda cresce em relagdo
as horas trabalhadas devido ao simples fato de que, se em
um nimero menor de horas se realiza a mesma produgéo, nas
horas de trabalho agora liberadas se realiza a produg¢do adi-
cional, que aumentara Y sem aumentar o numero de horas
trabalhadas.

Além disso, parece-nos mais adequado utilizar as varia-
veis em termos de prego porque assim mediriamos as tendén-
cias dos salarios em termos de poder aquisitivo € nao em ter-
mos de horas trabalhadas para reproduzir a forga de traba-
lho. Do ponto de vista social e politico 0 que interessa é o
salario do trabalhador em termos de poder de compra e do
correspondente padrdo de consumo. Havera progresso para
os trabalhadores na medida em que seus salarios reais, defla-
cionados, aumentem, ou seja, na medida em que seus salarios
nominais forem capazes de comprar maior numero de bens
de melhor qualidade. Ora, para medir tal fato, o adequado ¢
medir a taxa de salario em termos de pre¢o e ndo em termos
de valor. Se medirmos os salarios em termos de valor, este
aumentara quando, devido a rendimentos decrescentes, o
numero de horas necessarias para reprodugdo do trabalhador
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aumentar; e diminuira quando o inverso ocorrer. O primeiro
caso € o pressuposto no modelo de Ricardo. O segundo, o
que de fato ocorreu, devido ao progresso técnico que superou
os rendimentos decrescentes. Mas em ambos 0s casos o pres-
suposto geral € de que o salario permanece igual ao custo de
reprodu¢do da mao-de-obra, ou seja, que seu poder aquisiti-
vo permanece constante. Ora, desenvolver esta analise em
termos de valor, admitindo-se a0 mesmo tempo o pressupos-
to mais realista de que os salarios tendam a incorporar uma
capacidade de compra crescente, seria muito complicado.
Dado o aumento da produtividade, que baixa o custo de re-
producdo da mao-de-obra, deveriamos dizer que o salario
caiu em termos de valor. Mas como aquele aumento de pro-
dutividade foi transferido para os trabalhadores, seriamos
obrigados a admitir em seguida que o poder aquisitivo dos
trabalhadores ndo caiu mas cresceu embora o salario houves-
se caido em termos de valor. Obviamente ¢ mais simples ope-
rarmos em termos de prego e dizermos simplesmente que o
salario aumentou ja que aumentou o poder aquisitivo do tra-
balhador. Poderiamos ainda adicionar que em termos de
valor, ou seja, em termos de horas trabalhadas para produzir
a cesta de mercadorias que o novo salario pode comprar, que
o salario aumentou menos do que proporcionalmente (e pode
mesmo ter permanecido estacionario ou diminuido). Mas isto
representaria novamente complicar a analise sem nenhuma
vantagem para o entendimento do exemplo que estamos uti-
lizando. Como no caso da renda, o salario, em termos de
valor, € igual a nimero de horas trabalhadas. Este dado é
importante para compreendermos o funcionamento do siste-
ma capitalista, mas ndo nos ajuda a entender e a medir os
aumentos reais da produtividade e da taxa de salarios. Medir
os salarios e a produtividade em termos de preco real € mais
simples e mais pratico, se desejamos saber se os salarios ou a
produtividade estdo aumentando e quanto.

Essa ressalva metodologica deve ser feita, porque existe
muita confusdo a respeito. Imaginam alguns que a unica
maneira de pensar economicamente, em termos de Marx, €
em termos de valor. Ora, creio ja ter ficado claro que isto ndo
faz nenhum sentido. Marx tanto trabalhava em termos de
valor quanto em termos de pregco. O que violenta o pensa-
mento marxista € pretender que os precos sejam determina-



LUCRO, ACUMULAGAO E CRISE 2l

dos em ultima instdncia ndo pelo valor-trabalho, mas pela
utilidade marginal do bem. Este tipo de teoria é propria dos
neoclassicos. Mas isto ndo significa, em absoluto, que os neo-
classicos tenham a exclusividade dos precos, enquanto que os
marxistas devam trabalhar apenas com o valor-trabalho. O
preco € uma variavel fundamental no modo capitalista de
produ¢do, ndo sendo privilégio de ninguém o seu uso no pro-
cesso de andlise econdmica.



