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Apresentacao

Esta ¢ a versdo final de um trabalho iniciado em 1970. A
primeira versdo era um pequeno ensaio onde havia uma intui-
¢do basica e uma série de imprecisdes tedricas. Mantive essa
versdo guardada na gaveta. Em 1976 retomei o assunto, pro-
curando estuda-lo mais sistematicamente. A contribui¢do de
Yoshiaki Nakano, com quem estudei e discuti amplamente os
temas aqui tratados, foi entdo fundamental. Iniciei também o
levantamento de dados empiricos, alguns dos quais aparecem
nas notas de rodapé e nos quadros em apéndice.

A segunda versdo deste texto foi terminada no inicio de
1978 e discutida com meus colegas economistas da Fundacéo
Getulio Vargas de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro (EPGE)
¢ do CEBRAP em trés seminarios. Saliento, entdo, as con-
tribuicdes de Paul Singer, José Arthur Giannotti, Robert
Cajado Nicol, Guido Mantega ¢ Raul Eckerman, além de
Yoshiaki Nakano. Em fun¢do destes debates reformulei e
ampliei este trabalho entre outubro de 1978 e abril de 1979.

Naéo estava, entretanto, ainda satisfatorio, de forma que
continuei a estudar os problemas, aprofundando agora espe-
cialmente a parte referente aos ciclos econdmicos. No ultimo
semestre de 1982 e no primeiro de 1983 escrevi a versdo final,
que em seguida entrou em processo de datilografia. Nessa
época Pérsio Arida leu cuidadosamente o texto e fez uma
série de sugestdes.
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Em dezembro de 1984 apresentei este trabalho como tese
de Livre Docéncia na area de Teoria do Desenvolvimento
Econdmico da Faculdade de Economia ¢ Administracdo da
Universidade de Sdo Paulo. Embora ja fosse professor titular
da Fundac¢do Getulio Vargas, pareceu-me importante contar
com este ultimo férum antes de publicar o livro. Foram
membros da banca Paul Singer, Carlos Estevao Martins,
Heinrich Rattner, Jorge Miglioli e Juarez Branddo Lopes.
Durante o ano de 1985 e inicio de 1986 incorporei algumas
sugestdes dos membros da banca especialmente no Capitulo
10, escrevi o Sumario e Conclusio, e, com a ajuda inestima-
vel de Fernando Maida Dall’Acqua, procedi a revisdo final
do texto. Devo-lhe, entdo, uma série de contribui¢cdes pon-
tuais que ajudaram a tornar o livro mais claro e preciso.

Para elaborag¢do deste livro contei com o apoio do
Nucleo de Publicac¢des e Pesquisas da Escola de Administra-
¢do de Empresas de Sao Paulo da Fundagio Getulio Vargas.
O trabalho de datilografia foi realizado com notavel compe-
téncia por Maria Christina Dias Bandeira; o indice remissivo,
por Edison de Freitas Filho e José Marcio Rego.

Agradeco a todos os que colaboraram para a realizagéo
deste livro. Entre eles ndo posso deixar de mencionar minha
mulher Vera Cecilia e meus filhos, dos quais roubei muitas
horas de companhia e lazer. Contei sempre, porém, com 0
apoio de cada um deles.

Algumas pessoas ficaram surpresas por eu ter escolhido
um tema teodrico tdo afastado dos problemas concretos e
atuais do Brasil e da América Latina, como a teoria da ten-
déncia declinante da taxa de lucro, utilizada como base da
analise do processo de acumuiag¢do a longo prazo ¢ de crise
nos paises centrais. SO posso responder a elas que ja passou o
tempo em que o0s economistas brasileiros deviam limitar-se
a analises dos probiemas locais. Minha esperanga é a de que
as idéias aqui desenvolvidas sejam uteis para a compreensio
da dindmica do desenvolvimento capitalista, da qual grande
parte do mundo hoje participa, inclusive o Brasil.



Introducao

A compreensdo do processo de acumulagdo de capital
em uma perspectiva de longo prazo do sistema capitalista
exige que estudemos o comportamento de algumas variaveis
ou relacdes basicas, como a taxa de lucro, a taxa de salarios,
a forma de distribui¢do da renda, o progresso técnico, a pro-
dutividade do capital e a produtividade do trabalho.

O aumento da produtividade do trabalho, ou simples-
mente da produtividade, corresponde aproximadamente ao
aumento da produgdo por habitante. No contexto deste tra-
balho pode ser considerada a medida basica do desenvol-
vimento do sistema do capitalista, ou seja, do processo de
reprodugdo ampliada do capital. Este aumento da produtivi-
dade depende, fundamentalmente, da taxa de acumulagdo de
capital e do ritmo de progresso técnico. A acumulagdo de
capital, por sua vez, depende, a longo prazo, da taxa de mais-
valia e portanto da relagdo entre lucros e salarios, €, a curto
prazo, da taxa de lucro esperada pelos capitalistas.

A taxa de lucro, constitui-se, portanto, em uma variavel
estratégica dentro do sistema capitalista. Para ensaiarmos um
modelo de desenvolvimento a longo prazo do sistema capita-
lista, devemos nos concentrar sobre o estudo dessa taxa e de
suas tendéncias. Marx, como antes Smith e Ricardo, previu o
declinio a longo prazo da taxa de lucro. Veremos neste traba-
lho que esse declinio provavelmente esta ocorrendo, mas em
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um prazo mais longo do que aquele implitito nas analises de
Marx e por razdes em parte diversas. O sistema capitalista
tem revelado uma capacidade de sobreviver e de se adaptar
que desafia seus criticos. Através da historia ele tem passado
por profundas transformag¢des, sem perder, todavia, seu
dinamismo. Sua capacidade de resisténcia foi muitas vezes
subestimada, o que levou os criticos a muitos erros de analise
ndo apenas econ0mica mas também politica. No ultimo
quartel do século XX o capitalismo é ainda 0 modo de produ-
¢do dominante nas formagdes sociais dos paises centrais, em-
bora as manifestagdes de um novo modo de produgdo sejam
cada vez mais claras.

O modo de produgdo capitalista comega a tornar-se
dominante nas formagdes sociais européias com a Revolucio
Comercial € o periodo da manufatura, através da acumula-
¢do primitiva. Assume plenamente suas caracteristicas com a
Revolugdo Industrial, que completa o que chamaremos de
Revolugdo Capitalista. Em seguida temos a fase do Capitalis-
mo Competitivo, com a generaliza¢do da mercadoria, o tra-
balho assalariado e a realiza¢do da mais-valia no mercado. E
o momento do laissez-faire ¢ do Estado Liberal. No fim
do século XIX a segunda Revolugdo Industrial sera o marco
da emergéncia do Capitalismo Oligopolista e em seguida do
Estado Regular. Na segunda metade deste século, a emergén-
cia de uma nova classe social e o crescimento das grandes or-
ganizagdes burocraticas publicas e privadas marcam o inicio
do Capitalismo Oligopolista de Estado ou Capitalismo Tec-
noburocratico, em que o papel do Estado e das grandes orga-
nizagdes burocraticas torna-se dominante.

Através destas quatro fases do desenvolvimento capita-
lista — Revolugdo Capitalista, Capitalismo Competitivo,
Capitalismo Oligopolista e Capitalismo Tecnoburocratico —,
O sistema renova-se sem perder suas caracteristicas basicas.
Desde a Revolugdo Comercial definem-se duas dessas carac-
teristicas — o objetivo do lucro e a acumulagdo do capital,
como meio principal de alcangar esse objetivo —, as quais,
enquanto persistirem, permitirdo que afirmemos a existéncia
¢ permanéncia de um sistema capitalista. A Primeira Revolu-
¢ado Industrial acrescenta um outro meio basico de alcangar o
lucro, além da acumulagdo de capital — o desenvolvimento
tecnoldgico com o decorrente aumento da produtividade, que
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se transforma em condi¢do de sobrevivéncia das empresas
capitalistas. A segunda Revoluc¢do Industrial, marcada pela
eletricidade, o motor a explosdo e a linha de montagem, carac-
teriza-se fundamentalmente por dar ao sistema capitalista o
carater monopolistico, com o dominio da economia por um
namero reduzido de empresas gigantes, controladas pelo
capital financeiro e produzindo em massa produtos padroni-
zados. O capitalismo, além de adotar como objetivo o lucro
e de definir como meios basicos a acumula¢io de capital e o
aumento de produtividade, ganhava uma quarta caracteristi-
ca, que era ao mesmo tempo meio de objetivo final — o cres-
cimento, a concentracdo de capital e de poder, através de
grandes empresas monopolisticas ou oligopolisticas. Nos dias
atuais, vem ocorrendo uma silenciosa Revolu¢do Tecnoburo-
cratica, através do crescimento do Estado, da burocratizagdo
das empresas e da aceleragdo do processo de desenvolvimento
tecnologico, especialmente ao nivel da industria eletrdnica. O
desenvolvimento de computadores e de sistemas de informa-
¢do e de administragdo cada vez mais avanc¢ados facilitam a
burocratizacdo de uma sociedade cada vez mais estatizada.
O que importa aqui constatar € o fato que o sistema
capitalista, embora passando por profundas transformagdes,
conserva seu dinamismo. Os paises capitalistas desenvolvidos
continuam em pleno desenvolvimento. Nos ultimos trinta
anos inclusive aumentaram fortemente sua taxa de crescimen-
to média, quando comparada com a taxa secular de cresci-
mento anterior & Segunda Guerra Mundial.! Podem passar
por crises graves, como a depressdo dos anos trinta, as duas
grandes guerras mundiais e a crise atual, que ja dura mais de
dez anos; podem continuar sujeitos a recessdes ciclicas, mas
tém revelado uma permanente capacidade de crescimento.
Esse crescimento, porém, nio tem sido em absoluto automa-

1 No periodo de 1800/1840 a 1929 as taxas de crescimento, na Inglaterra e nos Esta-
dos Unidos, sdo respectivamente de 1,35% e 1,30%. No pds-guerra estas taxas
meédias crescem respectivamente para 2,9% e 2,8% (ver Quadro I no Apéndice).
Segundo os calculos da CEPAL, as taxas de crescimento da renda por habitante
que giravam em torno de 1,5% ao ano no século imediatamente anterior a 1950
(Reino Unido, 1,3% entre 1865 ¢ 1950; Franga, 1,4% entre 1845 ¢ 1950; Alema-
nha, 1,5% entre 1865 e 1952; Estados Unidos, 2,0% entre 1865 ¢ 1950), no periodo
1950-1969 crescem para 3,5% em média (fonte: Estudo Econémico para América
Latina,1971, CEPAL, vol. I, Quadro 2).
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tico, decorrente do livre jogo das for¢as no mercado, como
queriam os economistas classicos e neoclassicos. Pelo contra-
rio, tem sido fruto de um continuo e cada vez mais deliberado
e consciente esfor¢o do sistema para se adaptar as novas reali-
dades tecnoldgicas, econdmicas e politicas. A distribui¢io da
renda tem permanecido praticamente a mesma dentro do sis-
tema. Houve, contudo, um ligeiro progresso nesse setor, ao
contrario da maior concentragdo de renda que alguns podiam
prever. O sistema de privilégios sociais € de desigualdade
de oportunidade poucas modificagdes importantes sofreu
durante muito tempo, mas é indiscutivel uma tendéncia
recente no sentido de transformar a educagdo em um podero-
so instrumento de mobilidade social.

Por outro lado, no campo econdmico tem crescido enor-
memente o papel do Estado, seja no campo da assisténcia ¢
da previdéncia social, seja no setor de planejamento econd-
mico, que hoje vai se generalizando em todos os paises capi-
talistas, seja através de intervengdo direta do Estado na eco-
nomia, criando grandes empresas publicas, seja finalmente
através da realizagdo de imensas despesas militares que per-
mitem & economia dar vazdo ao excedente econdmico.

Todas essas tendéncias sdo manifesta¢cdes desse grande
esfor¢o da adaptacéo do sistema capitalista. Este, para sobre-
viver, precisa estar sempre se modificando, fazendo conces-
sOes, cedendo aqui para ganhar um pouco mais acola. E
assim desmentir as previsdes de seus criticos de que o fim do
sistema capitalista esta proximo. Seu problema fundamental
€ o de ndo deixar baixar a taxa de lucro. Para isto usara todos
os recursos, desde aqueles embutidos na propria logica do sis-
tema, como a aceleragdo do progresso tecnoldgico, até aque-
les em principio considerados externos ao sistema, como, de
um lado, a politica fiscal e monetaria keynesiana, as despesas
militares, o planejamento econdmico e 0 aumento do setor
estatizado da economia, onde podem prevalecer taxas de re-
torno muito mais baixas, ¢ de outro lado, a oligopolizagdo
dos mercados ¢ a exploragdo imperialista da forga de traba-
lho dos paises periféricos, a qual se realiza tanto nos proprios
paises periféricos, através do comércio internacional e da
acdo das multinacionais, quanto nos paises centrais pela utili-
zagdo de mao-de-obra de imigrantes temporarios.

Neste ensaio tentarei apresentar um modelo econdmi-
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co que nos permita compreender as coordenadas basicas do
desenvolvimento capitalista e entender como esse processo de
acumulagdo e crise conseguiu manter-se vivo e dindmico até
hoje. Trabalharei em um nivel de abstragdo relativamente ele-
vado, de forma a determinar apenas as caracteristicas centrais
de cada momento do processo de desenvolvimento capitalis-
ta. Tomarei como local de referéncia da analise a Inglater-
ra, onde ocorreu inicialmente a Revolug¢do Industrial. Com
alguns ajustamentos, entrentanto, a analise pode ser também
aplicada a outros paises centrais, como os Estados Unidos,
a Franca e mesmo a Alemanha. Nestes dois ltimos paises,
em que ocorre uma revolucdo industrial tardia, o papel dos
bancos de investimento e do Estado é muito mais importante,
como demonstrou Gerschenkron.? No nivel de generalizagdo
da analise, entretanto, estas diferen¢as ndo chegam a ser sig-
nificativas.

Este trabalho parte da lei da tendéncia declinante da
taxa de lucro formulada originalmente por Marx.’ Mais do
que isto, este trabalho usa os conceitos ¢ a metodologia de
Marx, para analisar os fatos econdmicos. Apresenta, portan-
to, uma visdo marxista do processo de desenvolvimento capi-
talista. Mas ndo pretende ater-se a qualquer ortodoxia.
Nenhum pensador analisou o modo capitalista de produgéo
de forma tdo profunda quanto Marx. Adotando o método do
materialismo historico e dialético, Marx fez-nos compreender
de forma critica a estrutura e a dindmica contraditoria do
capital. Sua analise vigorosa e complexa lan¢a uma extraordi-
naria luz sobre os processos de criagéo, reprodugdo e circula-
¢ao do capital. Entretanto para muitos suas idéias deixaram
de ser mais uma contribui¢do, entre outras, para a compreen-
sdo do mundo em que vivemos, deixaram de se constituir em
uma producdo intelectual histéricamente situada e sujeita a
erros e acertos, para se transformar em um mito, em um sim-
bolo de erro ou verdade absoluta, de bem ou de mal. Venci-
da a carapag¢a do mito, porém, a importancia de Marx para a
renovac¢do do pensamento universal assume toda a sua gran-

2 A. Gerschenkron, Economic Backwardness in Historical Perspective: A Book of
Essays, Praeger, 1965, Nova lorque.

3 Esta teoria foi exposta por Marx em O Capital, Civilizagdo Brasileira, 1974, Rio de
Janeiro, Livro I1I, caps. XIII, XIV e XV.
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deza. Cometeu erros como qualquer outro intelectual. Embo-
ra tenha sido o descobridor e o grande denunciador do fend-
meno da ideologia, esteve ele proprio sempre profundamente
comprometido do ponto de vista ideoldgico. Sua obra foi em
alguns pontos superada, seja porque o mundo mudou de for-
ma imprevisivel em cem anos, seja porque, em alguns mo-
mentos, Marx ndo podia deixar de ter suas idéias cientificas
dominadas por seus objetivos politicos. Mas isto ndo impediu
que ele se transformasse no mais significativo cientista social
do século XIX. Neste trabalho, vamos partir do esquema
analitico por ele concebido para analisar o desenvolvimento
do sistema capitalista e suas relagdes com a taxa de lucro.

Em primeiro lugar, tentarei explicitar o modelo de
Marx, discutindo as relagdes da tendéncia declinante da taxa
de lucro ndo apenas com as variaveis da qual ela depende
diretamente — a taxa de mais-valia e a composigdo orgénica
do capital —, mas também com as variaveis da qual a taxa de
lucro depende indiretamente no modelo de Marx: a composi-
¢do técnica do capital, o progresso técnico e a taxa de sala-
rios. Em seguida discutirei as contra-tendéncias a tendéncia
declinante da taxa de lucro. Além do papel representado pelo
progresso técnico poupador de capital, que impede a elevagio
da composi¢do orgédnica do capital, examinarei também de
um lado o processo de interven¢do do Estado na economia,
que tem o mesmo efeito ao excluir da area capitalista as ativi-
dades mais utilizadoras de capital constante e menos lucrati-
vas, e de outro lado o imperialismo ¢ a oligopolizagio, que
tendem a transferir renda seja dos paises periféricos seja do
setor competitivo dos proprios paises centrais para seu setor
monopolista e dindmico, onde se concentra o processo de
acumulagdo de capital. Na terceira parte procurarei desen-
volver um modelo a longo prazo de desenvolvimento do siste-
ma capitalista, utilizando como elementos descritivos e expli-
cativos as varidveis do modelo marxista. Finalmente, na
quarta parte, abandonarei a abordagem de longo prazo e exa-
minarei o carater ciclico do processo de acumulagio capitalis-
ta, distinguindo, entdo, as ondas longas dos ciclos econdmi-
cos, culminando com uma anélise do processo de acumulacio
no capitalismo contemporaneo.
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Antes de iniciarmos a analise, devemos, entretanto,
fazer uma ressalva metodologica. Discutiremos o problema
do desenvolvimento capitalista, da tendéncia declinante da
taxa de lucro, dos salarios, do progresso técnico, e dos ciclos
econdmicos diretamente em termos de pre¢o € ndo em termos
de valor.

Ha diversas razdes para isto, a comegar pela propria
-forma de conceituar e medir, progresso técnico, que é um
fator essencial em toda a analise. Definimos neste trabalho o
progresso técnico como sendo igual ao aumento da produtivi-
dade, que, por sua vez, é identificada ao aumento da renda
por trabalhador. E claro que a renda por trabalhador pode
crescer por outros motivos, especialmente devido a variagdes
nos pregos relativos, mas no dmbito da presente analise pode-
mos ignorar esse fato.

O aumento da produtividade a rigc: deve ser definido
pela diminui¢do da quantidade de trabalho direto e indire-
to incorporada em um bem. Deve, portanto, ser entendido
como igual a redugdo do valor do bem e, em conseqiiéncia,
igual a reducdo de seu prego. Pode também ser definido pelo
aumento da quantidade basica de bens produzidos por um
trabalhador em um dado namero de horas. Estas medidas,
entretanto, em termos de valor ndo permitem agregagao.
Para agregar, somos obrigados a definir a produtividade
como produg¢do ou renda por trabalhador. Ora, para utilizar-
mos esse conceito, devemos optar pela mensuragdo das varia-
veis em termos de prego ao invés de valor-trabalho, ja que,
em termos de valor, a renda, Y, ¢ diretamente proporcional
a quantidade de horas trabalhadas, L. Parece-nos, portanto,
mais adequado, quando trabalhamos como agregados macro-
econdmicos. O problema das variagdes de valor fica, assim,
embutido no comportamento dos pregos.*

4 A utilizagdo do valor-trabalho, quando pensamos em termos agregados econd-
micos, tende a causar distor¢gdes, na medida em que, dadas as relagdes capital-tra-
balho diversas e uma taxa de lucro constante entre as empresas e setores indus-
triais, os pre¢os nao correspondem diretamente & quantidade de trabalho incorpo-
rado. A transformagdo de valores em pregos ndo resolve o problema. Joan Robin-
son assinala o fato, mostrando que freqiientemente o emprego do valor-trabalho
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E preciso assinalar que ndo ha qualquer violéncia
ao pensamento de Marx quando utilizamos as variaveis em
termos de pre¢o e ndo em termos de valor. Em primeiro lugar
ndo significa que estejamos recusando validade a teoria do
valor trabalho. Esta teoria & essenciai para que possamos
compreender a estrutura do sistema capitalista. As relagdes
de produgdo capitalistas perdem sentido se ndo formos capa-
zes de compreendé-las a luz dos conceitos de mercadoria e de
valor. Mas isto ndo significa que seja necessario sempre tra-
balhar com as variaveis em termos de valor. Se Marx preocu-
pou-se, no Livro III, em desenvolver uma teoria da transfor-
magado dos valores em pregos, ¢ porque ele sabia que, para o
economista, era essencial a variavel pre¢o. Para o filosofo, o
cientista politico, ou o socidlogo, a colocagdo do problema
em termos de valor ¢é suficiente, ja que preocupam-se com a
trama das relacdes sociais e com a natureza do modo capita-
lista de produgdo. Ja para o economista, a situagdo ¢ diversa.
As decisdes dos agentes econdmicos sdo feitas em termos de
precos e ndo de valor. E, assim, necessario ir além da opera-
cionalizagdo do conceito valor-trabalho. E preciso transfor-
ma-lo em pregos.’ Verificar como esse pre¢o funciona para
regular o funcionamento da atividade econdmica, a0 mesmo
tempo em que € regulado pela nogdo basica de valor. E utili-
zar os pregos de forma a ultrapassar a analise microecondmi-
ca e realizar também a analise macroecondmica.

ndo € operacional. Quando os pregos ndo correspondem exatamente aos valores, é
o calculo em termos monetarios que se torna operacional, porque as decisdes dos
empresarios que controlam os investimentos e a distribui¢cdo da renda sdo influen-
ciadas pelos pregos e ndo pelos valores. E acrescenta: “‘O conceito de valor certa-
mente ajudou Marx a chegar a sua interpretagdo da histéria, da politica e da eco-
nomia; mas podemos utiliza-lo sem ficar perdidos no fio de seu raciocinio’’. (*‘La
teoria del valore lavoro’’, em Monthly Review, ed. italiana, ano 11, n° 91, 1978,
pp. 26-7.

A transformagio do valor-trabalho em pregos envolve duas etapas. A primeira éa
transformagdo do valor-trabalho em pregos de producdo, o que é conhecido na
literatura como ‘‘o problema da transformagdo”. A segunda ¢ a transformagdo de
pregos de mercado, que esta fora do Ambito mais especifico da teoria de valor de
Marx. Na Parte I deste trabalho, onde a discussdo valor/prego é relevante, nos
estaremos, portanto, usando o conceito de pregos de produgdo. Quando a mensu-
racdo das variaveis for necessaria, nos estaremos, assim, usando os pregos de mer-
cado como variaveis proxy para os pregos de produgdo.

[
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Ao discutirmos a tendéncia declinante da taxa de lucro,
trabalhamos com variaveis macroecondmicas. A renda € uma
variavel macroecondmica. Se a medissemos em termos de
valor, teriamos que medi-la em termos de horas trabalhada-
das. Quando houvesse um aumento da produtividade, isto
significaria uma redugdo do ntmero de horas trabalhadas
para a produgdo de um dado volume fisico de bens, dada a
reducdo do valor dos bens produzidos mais produtivamente.
O preco dos bens cairia correspondentemente. Em termos de
valor, a produgdo Y seria sempre igual a quantidade de horas
trabalhadas, ainda que estas horas trabalhadas tenham se
modificado qualitativamente. O aumento da produgao por
trabalhador ndo poderia ser assim medido em termos macro-
econdmicos. Ora, é esta a variavel fundamental para a analise
do desenvolvimento de qualquer sistema econdmico. Sem
uma mensura¢do macroecondmica da produtividade, pouca
coisa poderemos dizer a respeito da evolugdo do sistema.

Ja em termos de preco essa mensuragao da produtivida-
de torna-se viavel. A renda ou produto deixa de ser igual as
horas trabalhadas. Ao aumentar a produtividade, cai o valor
e caem Os pregos, mas mesmo assim a renda cresce em relagdo
as horas trabalhadas devido ao simples fato de que, se em
um namero menor de horas se realiza a mesma produgdo, nas
horas de trabalho agora liberadas se realiza a produgao adi-
cional, que aumentara Y sem aumentar o numero de horas
trabalhadas.

Além disso, parece-nos mais adequado utilizar as varia-
veis em termos de pre¢o porque assim mediriamos as tendén-
cias dos salarios em termos de poder aquisitivo e ndo em ter-
mos de horas trabalhadas para reproduzir a forga de traba-
lho. Do ponte de vista social e politico o que interessa € 0
salario do trabalhador em termos de poder de compra ¢ do
correspondente padrdo de consumo. Havera progresso para
os trabalhadores na medida em que seus salarios reais, defla-
cionados, aumentem, ou seja, na medida em que seus salarios
nominais forem capazes de comprar maior numero de bens
de melhor qualidade. Ora, para medir tal fato, o adequado é
medir a taxa de salario em termos de pre¢o € nao em termos
de valor. Se medirmos os salarios em termos de valor, este
aumentara quando, devido a rendimentos decrescentes, o
numero de horas necessarias para reproducao do trabalhador
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aumentar; e diminuira quando o inverso ocorrer. O primeiro
caso € o pressuposto no modelo de Ricardo. O segundo, o
que de fato ocorreu, devido ao progresso técnico que superou
os rendimentos decrescentes. Mas em ambos 0s casos o pres-
suposto geral ¢ de que o salario permanece igual ao custo de
reproducdo da méao-de-obra, ou seja, que seu poder aquisiti-
vo permanece constante. Ora, desenvolver esta analise em
termos de valor, admitindo-se a0 mesmo tempo o pressupos-
to mais realista de que os salarios tendam a incorporar uma
capacidade de compra crescente, seria muito complicado.
Dado o aumento da produtividade, que baixa o custo de re-
produg¢do da méao-de-obra, deveriamos dizer que o salario
caiu em termos de valor. Mas como aquele aumento de pro-
dutividade foi transferido para os trabalhadores, seriamos
obrigados a admitir em seguida que o poder aquisitivo dos
trabalhadores ndo caiu mas cresceu embora o salario houves-
se caido em termos de valor. Obviamente é mais simples ope-
rarmos em termos de preco e dizermos simplesmente que o
salario aumentou ja que aumentou o poder aquisitivo do tra-
balhador. Poderiamos ainda adicionar que em termos de
valor, ou seja, em termos de horas trabalhadas para produzir
a cesta de mercadorias que o novo salario pode comprar, que
o salario aumentou menos do que proporcionalmente (e pode
mesmo ter permanecido estacionario ou diminuido). Mas isto
representaria novamente complicar a analise sem nenhuma
vantagem para o entendimento do exemplo que estamos uti-
lizando. Como no caso da renda, o salario, em termos de
valor, é igual a nimero de horas trabalhadas. Este dado ¢
importante para compreendermos o funcionamento do siste-
ma capitalista, mas ndo nos ajuda a entender e a medir os
aumentos reais da produtividade e da taxa de salarios. Medir
os salarios e a produtividade em termos de prego real é mais
simples e mais pratico, se desejamos saber se os salarios ou a
produtividade estdo aumentando e quanto.

Essa ressalva metodologica deve ser feita, porque existe
muita confusdo a respeito. Imaginam alguns que a tnica
maneira de pensar economicamente, em termos de Marx, €
em termos de valor. Ora, creio ja ter ficado claro que isto ndo
faz nenhum sentido. Marx tanto trabalhava em termos de
valor quanto em termos de prego. O que violenta o pensa-
mento marxista é pretender que os pre¢os sejam determina-
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dos em ultima instancia ndo pelo valor-trabalho, mas pela
utilidade marginal do bem. Este tipo de teoria é propria dos
neoclassicos. Mas isto néo significa, em absoluto, que os neo-
classicos tenham a exclusividade dos pregos, enquanto que os
marxistas devam trabalhar apenas com o valor-trabalho. O
preco é uma variavel fundamental no modo capitalista de
produc¢io, nao sendo privilégio de ninguém o seu uso no pro-
cesso de analise econOmica.



CAPITULO I

A lei da taxa
declinante de lucro

Marx previu a derrocada do sistema capitalista. Para
justificar sua previsao utilizou uma série de argumentos entre
0s quais a tendéncia a crescente pauperizagdo da classe opera-
ria, a tendéncia a crescente monopolizagdo do sistema econd-
mico, a tendéncia ao recrudescimento da luta de classes e,
particularmente, a tendéncia ao declinio a longo prazo da
taxa de lucro.! E sobre esta ultima tendéncia que vamos nos
concentrar. Marx acompanhou os classicos ao afirmar que a
sustentacdo da taxa média de lucro acima de um nivel minimo
€ essencial para a sobrevivéncia do sistema capitalista. Este
existe em fun¢do do lucro. Ndo ha acumulagdo de capital, se
ndo houver lucro para alimenta-la e lucro para estimula-la.
No momento em que a taxa de lucro cair abaixo de um mini-
mo, impossivel de se determinar precisamente, os capitalistas
deixardo de ter estimulo para acumular capital. Preferirdo

! A bibliografia sobre a tendéncia declinante da taxa de lucro em Marx é extensa.
Para uma resenha sobre o assunto consultar Guido Mantega, ‘‘A lei da taxa de
lucro; a tendéncia da queda ou a queda da tendéncia?”’, em Estudos CEBRAP,
n? 16, abril-junho de 1976. Nesse trabalho o autor divide os economistas que
escreveram a respeito do tema em criticos da posi¢do de Marx, entre os quais sa-
lienta os nomes Sweezy, Joan Robinson, Steindl e Hodgson, e ortodoxos, entre os
quais cita Paul Mattick, David S. Yaffe ¢ Mario Cogoy. Examinaremos mais
adiante o debate recente sobre o assunto, em torno da analise de Nobuko Okishio
¢ de Anwar Shaikh.
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entesourar seu excedente e, neste momento, o sistema entrara
em crise. Nesses termos, desde que Marx conseguisse de-
monstrar que a taxa de lucro possuia uma tendéncia a longo
prazo a declinar, estava demonstrada a tese mais geral sobre
o cojapso do sistema capitalista. E na medida em que essa
tendéncia ocorresse em um prazo menor, poderia também ter
uma explicag¢do para os ciclos econdmicos, ja que a reversao
ciclica no auge do ciclo resulta da queda da taxa de lucro e da
decorrente redugdo dos investimentos.

Verificaremos através deste trabalho que realmente €
possivel falar-se em uma tendéncia declinante a longo prazo
da taxa de lucro.? Esta tendéncia confunde-se com a propria
superagdo historica do sistema capitalista. E preciso, entre-
tanto, entender essa lei ou essa tendéncia ndo como um instru-
mento de previsdo da proxima crise do sistema capitalista,
ndo como uma tendéncia necessaria e sempre iminente e, sim,
como uma tendéncia dindmica constantemente paralisada em
sua agdo por contratendéncias, marcada por forg¢as contradi-
torias, que Marx inclusive listou e¢ analisou. Esta lei seria,
assim, a propria expressdo da dindmica do processo de acu-
mulagdo capitalista e do carater dialético de que ele se reves-
te. Michael A. Lebowitz expressa bem esse ponto de vista ao
afirmar: ‘‘a taxa declinante de lucro, que emerge da produ-
¢do e circulacdo do capital, das forgas ¢ relagdes de produgio

2 A taxa de lucro na indastria téxtil, no inicio da Revolug¢do Industrial, girava em
torno de 20 a 30% na Inglaterra e na Franga. Taxas semelhantes, ainda que ligei-
ramente inferiores, vigoravam na idastria siderurgica. Na industria do agucar, na
Franga, no inicio do século XIX, as taxas de lucro giravam em torno de 30 a 40%.
Uma meédia para todas as indastrias giraria provavelmente entre 20 e 35%. No
século XX estas taxas sdo consideravelmente inferiores. Nos Estados Unidos,
entre 1922 e 1929, a taxa média de lucro das grandes empresas estava entre 9 e
11%; entre 1946 e 1951 a taxa de lucro das empresas industrias foi de 14%, bai-
xando para 12% entre 1951 e 1955. Na Inglaterra a taxa de lucro entre 1956 ¢ 1961
foi em média de 9,6%. Na Bélgica, entre 1954 ¢ 1960, de 8% . (Cf. Paul Bairoch,
Revolucion industrial y Subdesarrollo, México, Siglo XXI, 1967.) Joseph Gillinan
calculou a taxa de lucro para os Estados Unidos, em termos de indice, como alcan-
¢ando 69 em 1800, 50 em 1900, estabilizando-se depois em torno de 30 entre 1919¢
1952 com uma tendéncia para elevar-se para o nivel préoximo a 40 no po6s-guerra.
(Joseph Gillman, The Falling Rate of Profit, 1957, Londres: ver toda a série no
Quadro VI do Apendice.) Observe-se, tanto pelos dados de Bairoch quanto de
Gillman, que a taxa de lucro é claramente declinante no século XIX, mas no sécu-
fo XX se estabiliza.
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do capital, é a barreira sempre presente, ¢ a barreira inerente
ao capital. A taxa declinante de lucro ¢ a negagao do capital,
e como a dialética nos ensina, sua existéncia assegura o cresci-
mento, o movimento e o desenvolvimento do capital’’.?

O desenvolvimento econdmico capitalista € portanto a
forma pela qual o sistema capitalista supera continuamente a
tendéncia declinante da taxa de lucro. E o processo de acu-
mulagdo de capital e incorporagdo de progresso técnico que
caracteriza intrinsecamente o modo de produgao capitalista.
Nesse processo dindmico, a tendéncia declinante da taxa de
lucro ¢é inerente ao processo de acumulag@o de capital e de
substitui¢@o de trabalho por capital. Ela é,entretantq.contra-
balangada por uma série de estratégias praticadas pelas em-
presas capitalistas,entre as quais veremos que se salienta a in-
corporagdo de progresso técnico poupador de capital.

1

Marx trabalha com trés relagdes basicas: a taxa de mais-
valia, a composigdo organica do capital e a taxa de lucro. A
taxa de mais-valia, ou taxa de exploragdo, relaciona o total de
mais-valia ou de lucro, R, com o total de salarios, W: R/W.

Esta taxa determina para Marx, em termos de valor, a
relacdo entre o trabalho pago e o ndo pago. E o indice de
exploragdo dos trabalhadores pelos capitalistas. Em termos
de preco conserva uma caracteristica € ainda se transforma
em um indice basico da reparti¢do da renda.’ Se a taxa de
salarios é constante ao nivel do custo de reprodugdo da mao-
de-obra, a taxa de mais-valia depende da quantidade de tra-
balho abstrato necessario para a reprodu¢do dos trabalhado-
res. Se a taxa de salarios sobe acima desse patamar, a taxa de
mais-valia passa a depender também do poder de barganha
dos trabalhadores, que determina a elevagéo dos salarios. Em

3 Michael A. Lebowitz, ‘“Marx’s falling rate of profit: a dialetical view’’, em Cana-
dian Journal of Economics, vol. IX, n? 2, p. 249.

4 Conforme assinalei na Introdugdo, utilizarei as notagdes em termos de pregoe .o
em termos de valor. H4 além disso, uma série de variaveis, como emprego, L,
populagdo, N, taxa de salario, W, etc..., para as quais Marx nao utilizou nota-
¢des. Os valores absolutos aparecem sempre em letras mailsculas e as taxas em
letras minasculas.
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termos agregados a taxa de mais-valia pode ser também
entendida como uma taxa de reparticio da renda. Quando
maior for essa taxa, mais concentrada sera a renda. Dado que
o produto ou a renda, neste modelo simplificado, é igual aos
lucros mais os salarios, a taxa de mais-valia esta diretamente
relacionada com as porcentagens de participagdo dos lucrose
dos salarios na renda.

A composi¢do orginica do capital relaciona o capital
constante, K, com o capital variavel ou total de salarios, W,
medidas as duas variaveis em termos de fluxo e nédo de esto-
que: K/W .3

Finalmente temos a taxa de lucro que relaciona o total
de mais-valia com o capital total, este sendo constituido pela
soma do capital constante com o capital variavel, K + W.
Podemos, portanto, definir a taxa de lucro, r, como sendo
igual a

r = —R__.
K+ W

Para Marx, como para toda a economia classica, a taxa
de lucro é a variavel estratégica do sistema capitalista, na
medida em que dela depende a acumulagio de capital. O fim
do sistema capitalista devera por.anto estar relacionado com
0 declinio da taxa média de lucro a um nivel tdo baixo que
desestimule os capitalistas a investir e leve todo o sistema a
estagnacdo e a crise. Para demonstrar que a tendéncia ao
declinio da taxa de lucro é inerente ao sistema capitalista,
Marx desenvolve um raciocinio simples.

Em primeiro lugar, é facil verificar que a taxa de lucro
depende da taxa de mais-valia e da composi¢do organica do
capital. Dividindo ambos os termos da taxa de lucro por W,

* O capital constante, K, constituido pelo capital fixo e pelas matérias-primas utili-
zadas, ¢ medido por Marx em termos de fluxo, para poder ser diretamente adicio-
nado ao capital variavel e 4 mais-valia. Para transformar o fluxo em estoque basta
conhecer a taxa de depreciagdo, o capital fixo e a rota¢do de estoque dos bens
intermediarios ou matérias-primas utilizadas na produg¢do. Normalmente Marx
utiliza estes conceitos em termos de fluxo. Em certos momentos, porém, ele parece
preferir utilizar as mesmas variaveis em termos de estoque. Como os dois trata-
mentos sao intercambiantes, pareceu-me melhor manter as variaveis conceituadas
em termos de fluxo.
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temos no numerador a taxa de mais-valia e no denominador a
composi¢do orginica do capital:

K+wW K
W

A partir dai trata-se de verificar quais sdo as tendéncias
a longo prazo da composi¢ido organica do capital e da taxa de
mais-valia. No curto prazo a taxa de mais-valia naturalmente
variarad. A longo prazo, entretanto, ela seria o resultado de
uma série de forgas contraditorias, que afinal determinariam
uma tendéncia estavel ou ligeiramente crescente para essa
taxa. A elevagdo da taxa de mais-valia seria sempre limitada
pelo custo da reproducdo da mao-de-obra. Poderia crescer
no longo prazo, mas sempre menos do que a composi¢do
organica do capital.®

Ja a tendéncia crescente da composigdo organica do
capital é absolutamente indiscutivel para Marx. Ele identifica
0 progresso técnico ou o desenvolvimento das forgas produti-
vas, que considera inerente ao desenvolvimento do sistema
capitalista, com o aumento da composi¢do organica do capi-
tal. Segundo suas palavras: ‘‘Esse gradual decréscimo relati-
vO que o capital variavel experimenta, confrontado com o
constante e portanto com todo o capital, identifica-se a
ascen¢do progressiva da composi¢do orgénica do capital
social médio. E apenas outra maneira de expressar-se o de-
senvolvimento progressivo da produtividade social do tra-
balho...””.” :

Na medida em que composi¢do organica do capital cres-
ce a0 mesmo tempo em que a taxa de mais-valia permanece
constante ou cresce mais lentamente, a taxa de lucro tendera
necessariamente a cair.

Afirma Marx: ‘‘Essa tendéncia produz, simultaneamente com o decréscimo relati-
vo do capital varidvel em relagdo ao constante, cada vez mais elevada composigdo
organica do capital global, dai resultando diretamente que a taxa de mais-valia,
sem variar e mesmo elevando-se o grau de exploragdo do trabalho, se expresse em
taxa geral de lucro em decréscimo continuo’’ (O Capital, Livro 111, vol. 4, p. 243).
Karl Marx, op. cit., p. 243.
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Alguns fatores poderdo determinar contratendéncias ao
declinio da taxa de lucro. O progresso técnico na industria de
bens de salarios podera baixar o custo de reproducio da mio-
de-obra e em conseqiiéncia elevar a taxa de mais-valia desde
que os salarios permane¢am constantes. Por outro lado, o
desenvolvimento de técnicas poupadoras de capital podera
também reduzir ao invés de aumentar a composicio organica
do capital. Mas estes fendmenos terdo sempre carater provi-
sorio para Marx. A longo prazo, Marx identifica progresso
técnico com mecanizagao, ou seja, com tecnologia que poupa
mao-de-obra mas nio capital. Afinal a taxa de lucro devera
necessariamente cair.

2

Em particular, uma eventual tendéncia crescente da taxa
de mais-valia ndo podera jamais compensar a tendéncia tam-
bém crescente da composi¢do organica do capital. Para isto
Marx nos apresenta um raciocinio de ordem logica, utilizan-
do o conceito de composi¢do organica da producdo ou rela-

K+ W K+ W

¢do capital-produto, R+ w ©°u % . Seu inverso é a

relagdo produto-capital, que se constitui em um limite maxi-
mo para a taxa de lucro.

R R+ W
K+W < K+ W

A relagdo produto-capital sera, portanto, sempre maior
do que a taxa de lucro a ndo ser no caso limite em que W é
igual a zero. Ora, se admitirmos para efeito deste argumento
que as variagdes da composi¢do organica da produgdo ou
relacdo capital-produto sdo proporcionais as variagoes da
composi¢do organica do capital, e que esta é crescente, a rela-
¢do produto-capital, (inverso da relagdo capital-produto) sera
necessariamente declinante, e a taxa de lucro, que deve ser
sempre inferior, serd também declinante, conforme ilustra o
Grafico 1.#

8 Ver a respeito Nobuko Okishio, “Technical changes and the rate of profit”, in
Kobe University Economic Review, 1961, p. 89, de onde o grafico foi transcrito.
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Grafico |
Toxa de Lucro e Composigdo Orgdnica da Produgéo
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E claro que esse tipo de analise depende de duas hipo-
teses:

~ . Y ,
1) que a relagdo produto-capital, K +w ° ¢ propor-
cional a composi¢do organica do capital, K/W; e

2) que _Y ou w sd0 necessariamente declinantes
K+ W K )

A primeira hipotese s0 sera verdadeira se considerarmos
a taxa de mais-valia, R/W, e portanto a participagdo dos tra-
balhadores na renda, W/Y, constante. Neste caso, temos que
a relagdo produto-capital sera proporcional a composi¢do
orgédnica do capital multiplicada pela participa¢do dos sala-
rios na renda:

Y .. K +
K+ W ™ ALY

woow
Y

Admitindo-se a hip6tese historicamente razoavel de que
W/Y tende a ser constante, as duas variaveis restantes serao
proporcionais.

Ja a hipotese dé que a relagdo produto-capital é necessa-
ria ou mesmo historicamente declinante, ou seja, que a pro-
dutividade do capital constante ¢ declinante, ndo pode ser
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aceita tdo facilmente. Tudo dependera do tipo de progresso
técnico: se ele é dispendioso ou poupador de capital.

Joseph Steindl mostra que se Marx, em vez de utilizar a
taxa de mais-valia, R/W, e a composi¢do organica do capital,
K/W, tivesse utilizado a relagdo lucro-produto, R/Y, e arela-
¢do capital-produto, K/Y (relagdes basicamente correspon-
dentes as primeiras), poderia mais facilmente demonstrar de
forma /égica que enquanto a primeira relagdo pode crescer no
maximo até 1 (no caso limite em que W fosse igual a zero), a
relagio capital-produto e, portanto, a composi¢do organica
do capital, pode crescer infinitamente. Nestes termos, se

R

R Y
K+W K+ W

Y

e se (K + W)/Y pode teoricamente crescer infinitamente
enquanto que o limite do crescimento de R/Y € 1, a tendéncia
da taxa de lucro seria logicamente declinante.

Mas é 6bvio que esta é apenas uma possibilidade logica e
ndo um resultado necessario. Conforme observa Steindl,
refutando o argumento: ‘A hipOtese empirica na qual esta
analise esta baseada ndo é realista como Marx esperava. No
capitalismo moderno a relagdo capital-produto final prova-
velmente ndo cresce”’.’

Nio obstante, os economistas que adotam uma posi¢do
ortodoxa em relagdo a tendéncia declinante da taxa de lucro,
como Paul Mattick, David Yaffe e Mario Cogoy, baseiam
sua argumentag¢do principalmente nesta possibilidade logica.
Atraveés de um tipo de raciocinio que demonstra apenas que a
composigdo orgénica do capital pode, logicamente, crescer de
maneira infinita, enquanto que a taxa de mais-valia (medida
nos termos propostos por Steindl) tem seu crescimento limita-
do pelas leis econdmicas, Mario Cogoy conclui: ‘‘Portanto, a
pergunta de Sweezy: ‘Por que Marx sentia-se tdo seguro que a
composi¢do organica do capital deve crescer mais depressa do
que a taxa de mais-valia?’ ndo pode ser respondida com a res-

9 Joseph Steindl, Maturity and Stagnation in American Capitalism, Oxford,
Oxford University Press, p. 241.
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posta padrdo de Sweezy (‘porque assim acontecia no tempo
de Marx’). Ao contrario, Marx se sentia tdo seguro porque tal
tendéncia decorre necessariamente das leis especificas da pro-
dugdo capitalista’’.!®

Na verdade esta posi¢do mais dogmatica do que ortodo-
xa ndo € aceitavel. Os raciocinios logicos podem nos ajudar a
compreender os dados empiricos, mas ndo podem substitui-
los. Se a taxa de lucro depende da composi¢do orgénica do
capital e da taxa de mais-valia, sera necessario verificar empi-
ricamente, através da historia, o comportamento dessas
variaveis. Ndo ha duvida que, se a relagdo produto-capital
for declinante, a composi¢do organica do capital, dada uma
taxa de mais-valia constante, sera crescente e a taxa de lucro
sera declinante. Esta ¢ uma constatagdo logica. Mas nada nos
assegura que a relagdo produto-capital seja declinante. No
tempo de Marx, quando a industria de bens de capital era ainda
quase artesanal, podemos imaginar que o progresso técnico
fosse geralmente dispendioso de capital. Mas logo em seguida
os métodos industriais de produc¢do em massa foram também
estendidos para a producdo de bens de capital, e a partir desse
momento O progresso técnico passou a poupar nao apenas
trabalho mas também capital. Desde entdo a relacdo pro-
duto-capital ja ndo teria qualquer tendéncia inerente ao
declinio.

Cabe, entretanto, observar que no debate entre Sweezy
e Cogoy o objetivo deste ultimo é o de colocar a tendéncia
declinante da taxa de lucro no centro da teoria marxista da
acumulacgéo e das crises, posicdo com a qual Sweezy néo con-
corda. Cogoy quer ver em Marx uma teoria do ciclo econdmi-
co independente de qualquer teoria ‘‘keynesiana’’ de subcon-
sumo. A tendéncia declinante da taxa de lucro, dado seu
carater intrinseco e irreversivel, seria a resposta ao problema.
A superprodugdo seria conseqiiéncia da queda da acumula-
¢do causada pelo declinio da taxa de lucro, e ndo vice-versa.''

10 Mario Cogoy, ‘‘Baisse du taux de profit et théorie de I’accumulation: réponse &
Paul Sweezy’’, em Les Temps Modernes, janeiro de 1974, pp. 1243-1244. (Tam-
bém em portugués, em Mario Cogoy ¢ Paul Sweezy, Teoria da Acumula¢do Capi-
talista, Porto, Publicagdes Escorpido, 1977.)

1 Cf. Mario Cogoy, idem, pp. 1252-1253. Paul Mattick, na mesma linha de pensa-
mento, afirma: ‘A teoria marxista da acumulag¢do é deste modo também uma
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E indiscutivel que os movimentos ciclicos vdo se consti-
tuir em um elemento essencial do desenvolvimento capitalis-
ta. Mas ndo ha razio para pretender desqualificar seja a
teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro, seja a teoria
da insuficiéncia estrutural de demanda, colocando uma em
oposi¢do a outra na explicacdo do ciclo. Ainda que considere
a segunda hip6tese mais proxima da verdade, desde que a ela
se somem o0s movimentos da taxa real de salarios no periodo
do ciclo, ndo vejo razdo para estabelecer uma oposi¢do fron-
tal entre os dois movimentos. A insuficiéncia de demanda, de
fato, provoca a reducio da taxa de lucros prevista, sendo um
fator determinante de reversdo ciclica provocada pela queda
dos investimentos. Em contrapartida é dificil admitir que a
reducdo da taxa de lucro no processo de reversio do ciclo
possa ser atribuida aos fatores discutidos por Marx quan-
do examina a tendéncia declinante a longo prazo da taxa
de lucro. No curto prazo a taxa de lucro declina ou porque
aumentou a taxa de salarios ou porque caiu a demanda agre-
gada. Eventuais varia¢gbes na composi¢do técnica e na com-
posi¢do organica do capital, derivadas do progresso técnico,
sdo pouco significativas para a analise do ciclo. E a confusdo
entre instrumentos de analise de longo prazo (lei da tendéncia
declinante da taxa de lucro), com problemas de curto prazo
(tendé€ncia a insuficiéncia da demanda) que esta na base desse
debate entre Sweezy e Cogoy. Ainda que possam ser estabele-
cidas relagdes de interdependéncia entre os dois prazos é pre-
ciso ficar claro que a teoria da tendéncia a insuficiéncia de
demanda situa-se no curto prazo, sendo central para a analise
dos movimentos ciclicos decenais do sistema capitalista, en-
quanto que a teoria da tendéncia a elevacdo da composigdo
organica do capital situa-se no longo prazo, sendo essencial
para a compreensdo da acumulacdo e do desenvolvimento
capitalista.'?

Para concluir este capitulo, esperamos ter deixado claro
que a tendéncia declinante da taxa de lucro poderia ser dedu-

teoria das crises, ja que as crises tém sua causa em uma insuficiente valorizagao
do capital, a qual, por sua vez, ¢ o resultado da a¢do da tendéncia ao declinio da
taxa de lucro’’ (Crisis y Teoria de las Crisis, Barcelona, Ediciones Peninsula,
1977, traduzido da ed. alem3, 1974, p. 83).

12 Discutiremos mais extensamente o problema no capitulo XI.
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zida a partir de uma possibilidade l6gica: enquanto a taxa de
mais-valia pode crescer até o limite em que a taxa de salarios é
zero, a composi¢do organica do capital pode crescer indefini-
damente. Mas essa possibilidade deve ser refutada na medida
em que esta baseada na hipoOtese do necessario declinio da
relagdo produto-capital. Ora, como veremos mais adiante,
esse declinio sO ocorrera se o progresso técnico for dispendio-
so de capital, confundindo-se com mecanizagdo.



CAPITULO 11

Composicao orginica
do capital e salarios

A taxa de lucro caira, dada uma taxa de mais-valia cons-
L. ate, se a composi¢do organica do capital crescer. O proble-
ma, portanto, estd em verificar se a composi¢do organica do
capital tem realmente a tendéncia crescente que Marx lhe atri-
bui de maneira quase absoluta. Correlatamente é essencial
saber se realmente a relagdo produto-capital tem uma tendén-
cia declinante, identificando-se o progresso técnico com a
mecaniza¢do, como pretende Marx.

A simples identificagdo do progresso técnico com o
aumento da composigdo orgdnica do capital ndo ¢ satisfato-
ria. Na verdade ¢ preciso verificar, de um lado, qual o tipo de
progresso técnico que esta ocorrendo, se este € neutro, pou-
pador de mdo-de-obra ou poupador de capital, e de outro, o
que ocorre com a taxa de salarios. Antes de examinar os tipos
de progresso técnico, deveremos conc:tuar a composi¢io
orgéanica do capital com maior precisdo.

1

Examinaremos em primeiro lugar o problema da taxa de
salarios na composi¢do organica do capitai. Embora faca a
distingdo, Marx acaba estabelecendo uma estreita correlagio
entre a composi¢do orgénica e a composi¢do técnica do capi-
tal, na medida em que supde uma taxa de salarios constante.
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E esta estratégia que lhe permite identificar o processo de me-
canizagdo, de carater técnico, com o crescimento de uma va-
riavel econdmica como é a composi¢do organica do capital.
Realmente, a taxa que em principio seria crescente, 4 medida
em que ocorre 0 processo de acumulacdo, seria a relagdo capi-
tal-trabalho ou composi¢do técnica do capital, K/L. Ainda
que a tendéncia crescente da propria relagdo capital-trabalho
seja discutivel admitiremos por enquanto que exista essa ten-
déncia.! Desde que consideremos a taxa de salarios constante,
w, e dado que o total de salarios depende da taxa de salarios e
do de emprego, L,

W = wL,

a composi¢do técnica do capital sera proporcional a composi-
¢d0 organica do capital. Crescendo uma, crescera a outra na
mesma propor¢ao.

Observe-se, em primeiro lugar, que esta hipotese da
constancia da taxa de salarios, embora esteja presente na
argumentagdo basica de Marx a favor da tendéncia a elevacao

t O carater crescente da relagdo capital-trabalho pode ser verificado historicamente,
mas ndo ¢ tdo claro e indiscutivel quanto poderiamos pensar. Em dolares de 1929,
o capital por pessoa ocupada nos EUA, excluindo o setor agricola e as residéncias,
em 1889-90-91, era de 2.986 dolares. Em 1912-13-14, essa cifra havia subido para
4.053 dolares (cf. E. H. Phelps Brown e Margareth H. Browne, A4 Century of Pay,
Londres, MacMillan, 1968, Apéndice 3). De acordo com outra fonte, com critérios
obviamente diversos, a relagdo capital-trabaltho, cujo indice era 1 em 1900, subiu
para 2,36 em 1921 (cf. Paul H. Douglas, The Theory of Wages, Nova lorque,
Reprintsof Economic Classics, 1964, p.145). E curioso, porém, observar que nos
EUA, no periodo entre 1920 ¢ 1938, o capital por pessoa cai de 4.502 dolares para
3.901 dolares. Na Inglaterra a relagdo capital-trabalho aumenta, mas menos acen-
tuadamente. Em libras de 1913, cresce de 251 libras em 1869 para 259 libras em
1913. Permanece depois estavel até 1938 (cf. E. H. Phelps Brown e Margareth H.
Browne, op. cit., Apéndice 3). Ver Quadro 11l do Apéndice, em que estes dados
aparecem em forma de indice. Observe-se que, a rigor, a composigdo técnica do
capital deveria ser medida em termos fisicos no conceito de Marx. No proximo
capitulo verificaremos que se o progresso técnico for poupador de capital e traba-
lho intensificante a propria relagdo capital-trabatho ndo crescera.
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da composi¢do organica do capital, & contraditoria com a
hipotese de uma relativa constdncia da taxa de mais-valia,
dada a existéncia de aumento da produtividade. De fato,
Marx s6 podia identificar a incorporagdo de progresso técni-
co (ou o desenvolvimento das for¢as produtivas, de acordo
com sua terminologia) com a substituicio de mio-de-obra
por capital (mecanizagdo), e esta com elevagdo da composi-
¢ao orglnica na medida em que os salarios fossem considera-
dos constantes. Por outro lado, na medida em que a taxa de
salarios fosse constante, e que houvesse aumento da produti-
vidade de trabalho, Y/L, a taxa de mais-valia seria necessa-
riamente crescente.

De fato, se (Y/ L) é a taxa de crescimento da produtivi-
dade e se (w/ L) é a taxa de crescimento da taxa de salarios, e
se a primeira for maior do que a segunda,

(£)> (i)

teremos necessariamente que a relagdo produto-salarios e,
portanto, a taxa de mais-valia serdo crescentes:

R4 lo RT
w 80w
Em segundo lugar, € necessario salientar que se abando-
narmos o pressuposto da constancia da taxa de salarios, a pro-
porcionalidade entre a composi¢do técnica e a composigdo
orgéncia desaparece. Devido ao aumento da taxa de salarios,
mesmo que a relagdo capital-trabalho aumente, a composigio
orgénica do capital pode estar estavel e até declinante. Deixa
de haver qualquer relagdo direta entre progresso técnico,
substitui¢do de méio-de-obra por capital, aumento da produ-
tividade e o crescimento da composi¢do organica do capital.
Como veremos mais adiante, quando, a partir aproximada-
mente de 1870, a taxa de salarios revela uma acentuada ten-
déncia crescente, ¢ claro que este fato passa a exercer uma
forte pressdo para baixo sobre a composi¢do organica do
capital, a qual provavelmente compensaria o possivel cresci-
mento da composigdo técnica do capital.
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2

E preciso ndo confundir a composi¢do organica do capi-
tal com a composi¢do técnica do capital. Esta relaciona o
capital constante com o nimero de trabalhadores emprega-
dos na produgdo, L. A composi¢do técnica do capital pode
ser expressa, de forma aproximada, através da relagdo capi-
tal-trabalho: K/L.

Alguns, como Mario Cogoy, confundem a composi¢do
do capital com a técnica porque esta ultima, na medida em
que ndo ¢ afetada por salarios crescentes, tende ela propria a
ser mais aparentemente (embora ndo necessariamente) cres-
cente, confirmando melhor a hip6tese de Marx de que a com-
posicdo orgdnica do capital ¢ crescente.? Joan Robinson
comete 0 mesmo engano, mas por outros motivos. Preocupa-
da em ser coerente com sua teoria do capital, prefere distin-
guir dois tipos de capital: K, o valor do capital dado em deter-
minado volume de lucro ¢ uma taxa de desconto para esse
lucro e, C, o estoque de capital em termos de trabalho morto
incorporado nos bens. Por outro lado ela considera dificil
medir o capital total, que Marx definia em termos ou fluxo
como sendo igual a capital constante mais capital variavel
(c + v), em termos de estoque, para o subseqiiente calculo da
taxa de lucro. Decide, nesses termos, incluir os bens de sub-
sisténcia dos trabalhadores em ¢ e em seguida transforma-lo
em medida de estoque, C. Com isto desaparece v do capital.
Ou melhor v assim manipulado é reduzido a L e a composi-
¢d0 organica do capital é definida como sendo igual a C/L.
Alterar os conceitos de Marx, seja para provar que ele estava
certo, como é o caso de Mario Cogoy, seja para se tornar
mais coerente com uma outra teoria, como € o caso de Joan
Robinson, nio ¢é razoavel.

E preciso assinalar que aqueles, como Joan Robinson,
que utilizam K/L ou C/L para definir a composi¢do orgénica
do capital, pretendem ndo a estar confundindo com a compo-

2 Mario Cogoy, ‘‘Baisse du taux de profit et theorie de 1’accumulation: reponse a
Paul Sweezy”’, op. cit.

3 Joan Robinson, ‘‘The organic composition of capital’’, em Kyklos, vol. 31, 1978,
fase 1, pp. 5-6. '



40 LUIZ BRESSER PEREIRA

sicdo técnica do capital. Para esses autores, haveria dois con-
ceitos possiveis para a composi¢do organica do capital:

1) a composi¢do organica segundo o valor, c¢/v, que,
transformado em termos de prego seria K/W, ¢

2) a relacdo entre trabalho morto e trabalho vivo,
expressa ja em termos de pre¢o como sendo C/L ou K/L.

A primeira variante, segundo Philippe Van Parijs, deve-
ria ser chamada de ‘‘variante de livro-texto’’ e a segunda de
‘‘variante moderna’’.* Apesar do titulo depreciativo dado ao
primeiro conceito, este me parece obviamente mais de acordo
com o pensamento de Marx e continuaremos a adota-lo.
Inclusive porque, assim, poderemos ter uma clara distingéo
entre a composi¢do organica do capital e a relagdo capital-
trabalho.

A relagdo capital-trabalho é uma aproximagdo da com-
posigdo técnica do capital porque, para Marx, a composigio
técnica seria medida sempre em termos de unidades fisicas:
tanto o numero de horas trabalhadas quanto o de meios de
produc¢do utilizados. Como isto é impossivel de ser medido
em termos agregados, utilizamos a mensuragdo em termos
monetarios de K. Nestes termos, a composi¢do técnica do
capital sera identificada, para efeitos praticos, com a relagdo
capital-trabalho:

X
L

Na verdade, Marx sabia perfeitamente que a produtivi-
dade do trabalho estava mais diretamente relacionada com a
composigdo técnica do que com a composigdo organica do
capital. O trecho seguinte deixa claro tanto sua insisténcia em
relacionar a tendéncia crescente & composi¢do organica
do capital com o aumento da produtividade (base de sua tese
sobre a taxa declinante de lucro), quanto a ressalva que fazia
a esta forma de medir produtividade através da composi¢do
organica do capital, especialmente quando houvesse variagdo

4 Philippe Van Parijs, ‘‘The falling rate of profit theory of crisis: a rational recons-
truction by way of obituary’’, em Review of Radical Political Economics, 12 vol.
n? 1, 1980, p. 3.
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na taxa de salarios. Afirma Marx: ‘‘Efetivamente, a composi-
¢do, segundo o valor, do capital empregado num ramo indus-
trial — uma relagdo determinada, portanto, entre capital
variavel e capital constante — exprime sempre determinado
grau de produtividade do trabalho. Quando essa relagio se
modifica ndo por simplesmente variar os componentes mate-
riais do capital constante, nem por alterar-se o salario, infe-
re-se que se tera modificado também a produtividade do
trabalho”’.?

Mario Cogoy procura contornar o problema através de
uma distingdo que haveria entre composi¢do segundo o valor
do capital e composic¢do organica do capital. Para isso baseia-
se no trecho de O Capital em que Marx, depois de definir as
duas taxas, afirma: ‘‘Chamo a primeira composi¢io de com-
posi¢do segundo o valor, e a segunda de composicio técnica.
Ha estreita correlagdo entre elas. Para expressa-la, chamo a
composi¢do do capital segundo o valor, na medida em que é
determinada pela composigdo técnica e reflete as modifica-
¢Oes desta, de composi¢do organica do capital’’.’ Segundo
Cogoy, quando a composi¢do segundo o valor ndo reflete
modificagdes da composi¢do técnica, ndo haveria estreita
correlagdo entre a composigdo organica e a composicao técni-
ca do capital.” Esta interpreta¢do é forcada e desnecessaria.
Pretende que a composi¢do orgdnica do capital seja dire-
tamente proporcional a4 composi¢do técnica e, portanto,
sempre crescente, enquanto que a composi¢do do capital
segundo o valor poderia deixar de ser proporcional devido a
varia¢3es na taxa de salarios. A meu ver, a composigdo orga-
nica do capital para Marx ¢ sindnimo de composi¢do do capi-
tal segundo o valor. E a relagio entre o capital constante e o
capital variavel, como ele tantas vezes repete, e ndo a relacdo
entre o capital constante e a for¢a de trabalho empregada.
Esta ultima relagdo € medida pela composicdo técnica do ca-
pital. Ndo é com uma citagdo de Marx, que pode ser passivel
de varias interpretagdes, que se vai modificar o conceito de

5 Karl Marx, O Capital, Rio de Janeiro, Civilizagdo Brasileira, 1974, Livro 111,
p. 55.

6 Karl Marx, op. cit., Livro I, p. 713.

7 Mario Cogoy, op. cit., pp. 1238-39.
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composi¢do organica do capital, por ele tdo claramente defi-
nido durante todo o transcorrer de O Capital.

Nio deixa, entretanto, de ser curioso que nesta distingdo
entre composi¢do organica do capital e composi¢do do capi-
tal segundo o valor, representantes fundamentalistas do mar-
xismo, como Cogoy, se aproximem dos economistas de Cam-
bridge, que criticam sistematicamente a teoria da tendéncia
declinante da taxa de lucro. Para os fundamentalistas, distin-
guir as duas taxas seria util para se sustentar a hipdtese légica
de que a composi¢do organica do capital seria sempre cres-
cente na medida em que a composigdo técnica também o
fosse. Ja para a Escola de Cambridge, a composi¢do do capi-
tal segundo o valor (conceito de livro-texto) ¢ distinguida da
composi¢do orginica do capital (conceito moderno), € esta €
na pratica identificada com a composi¢do técnica por uma
questdo de logica interna da propria teoria do capital. Isto,
entretanto, ndo os impede de criticar fortemente a teoria da
tendéncia a elevag¢do da composi¢do organica do capital,
ja que a propria elevagdo da composigdo técnica ndo ¢ uma
implicagdo necessaria, dependendo do tipo de progresso
técnico.



CAPITULO 111

Os tipos
de progresso técnico

O progresso técnico expressa-se sempre pelo aumento da
produtividade do trabalho. Temos progresso técnico quando,
no processo de acumulagdo de capital, novas técnicas sdo
introduzidas que reduzem a quantidade de trabalho direto e
indireto incorporado em um bem. Definido nesses termos, o
progresso técnico pode ser medido de duas formas. Em ter-
mos de valor o progresso técnico € dado pela diminui¢do do
valor-trabalho incorporado em um bem. Esta, entretanto, é
uma medida microecondémica que ndo permite agrega¢do. No
plano macroecondmico s6 podemos medir o progresso técni-
co em termos de prego pela taxa de crescimento da produgdo

por trabalhador:
L] >
L

As duas medidas sio compativeis sob certas condigdes.
O aumento da producdo por trabalhador implica redugdo
da quantidade de trabalho incorporada em cada bem. No
quadro de uma economia competitiva em equilibrio este
aumento de produtividade do trabalho implicaria também
uma redugdo dos precos de produc¢do. Neste trabalho medire-
mos 0 progresso técnico em termos de prego em fungio da
operacionalidade macroeconfmica que esta op¢do apresenta.
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1

Progresso técnico €, portanto, sempre aumento da pro-
dutividade do trabalho. Existem, entretanto, trés tipos de
progresso técnico, dependendo da correspondente variacido
na produtividade do capital, a qual & medida pela relagio
produto-capital:!

Y
K

A medida em que aumenta a produtividade do trabalho,
a produtividade do capital pode estar caindo, ser constante
ou ser crescente. No primeiro caso, a relagdo produto-capital
serd chamado dispendioso de capital ou mecaniza¢do. No
segundo caso, a relagdo produto-capital serd constante, e o
progresso técnico sera considerado neutro. Finalmente no
terceiro caso, a relagdo produto-capital sera crescente e o pro-
gresso técnico sera poupador de capital

O tipo de progresso técnico terd uma influéncia decisiva
sobre a tendéncia da taxa de lucro. Um progresso técnico dis-
pendioso de capital tera uma influéncia negativa sobre a taxa
de lucro, o inverso ocorrendo com um progresso técnico pou-
pador de capital. Este fato torna-se mais claro e pode ser
expresso de forma rigorosa, se admitirmos como pressuposto
que a taxa de mais-valia é constante.’ A ado¢do dessa hipOte-

" A rigor ndo faz sentido falar-se em produtividade do capital, ja que apenas O
trabalho produz valor. Mas trata-se de um conceito pratico, quando significa
simplesmente a relagdo produto-capital. Observe-se, por outro lado, que a partir
deste momento estamos, também para simplificar, considerando K o capital total
(constante e varidvel). No exemplo numérico mais adiante, voltaremos a separar o
capital constante do variavel para calcular a taxa de lucro.

Sobre os tipos de progresso técnico ver a conceituagio original de Roy Harrod,
Toward a Dynamic Economics, Londres, Macmillan, 1966, e ‘‘An essay in dyna-
mic theory’’, em The Economic Journal, n® XLX, 1939.

A adogdo da hipétese de uma taxa de mais-valia constante, em quase todo esse
trabalho, ndo é arbitraria. Quando propusermos a divisio do desenvolvimento
capitalista em fase, admitiremos uma:distribui¢do da renda entre lucros e salarios
constante para todas as fases exceto a primeira. Os dados historicos revelam ou es-
tabilidade ou tendéncia & reducdo na taxa de mais-valia. Mas essa redugdo pode
ser devida ao fato de que os ordenados crescentes dos tecnoburocratas sdo sempre

~

w
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se ndo ¢ essencial e pode ser em seguida abandonada, mas
permite uma analise tedrica mais precisa, na medida em que
assim utilizamos o cléssico recurso de manter as demais varia-
veis constantes.

Por outro lado, utilizaremos também o pressuposto sim-
plificador de uma economia sem Estado e fechada em relagdo
ao exterior. Isto significa que a renda é igual a soma dos
lucros e dos salarios:

Y=R+W

Por outro lado, dado o pressuposto de uma taxa de
mais-valia constante, temos que

AY AR AW ¢

Y R =~ W
Quando o progresso técnico é dispendioso de capital, a
relagdo produto-capital tende a baixar:
Y
K ¥

Dado este fato e a taxa de mais-valia constante, temos
que

somados ao salario dos trabalhadores nas estatisticas oficiais. Além disso, quando
um camponés se torna assalariado, aumenta a participacdo dos assalariados mas
ndo a dos trabalhadores. Feitas essas ressalvas, verificamos, para o Reino Unido,
que a renda originaria de ativos (mais-valia) representava 36% do total em 1860-
69; 37% em 1926-29; € 21% em 1954-60. Para os Estados Unidos, temos 22% em
1899-1908; 24% em 1919-28; 25% em 1929; ¢ 19% em 1954-60. Para aAlemanha,te-
mos 16% em 1895; 19% em 1913;10% para 1925-1929; e 18% para 1954-60 (RF)
(fonte: Simon Kuznetz, Modern Economic Growth, New Haven, University
Press, 1966, p. 169).

O leitor devera notar que estamos utilizando dois tipos de notagdo para expressar
a taxa de variagio de uma variavel. Quando a variavel ¢ definida a partir de duas
outras, tal como a produtividade do trabalho (Y/L), a taxa de variagdo é expressa
por (Y/L). No caso de variveis simples como, por exemplo, nivel de renda (Y), a
variacdo € expressa por (A Y/Y).

»
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Em conseqiiéncia teremos a composigdo orginica do
capital crescente e a taxa de lucro decrescente, nos termos do
modelo basico de Marx:

Kite R
w K+ W

O progresso técnico dispendioso de capital pode ser cha-
mado de mecanizagdo, porque, em principio, ele consiste na
mera substitui¢do de trabalho por capital, sem que haja novo
progresso técnico e, portnato, barateamento na propria pro-
dugdo dos bens de capital em uso. Para que a produtividade
do capital caia e ainda assim a produtividade do trabalho
cresca basta que

AK AY AL
K Y ° L

Para que isto ocorra basta que o prego dos bens de capi-
tal ndo se altere para baixo ou pouco se altere. Procede-se &
mera adi¢cdo de maquinas de igual prego e, portanto, de igual
produtividade. Ao realizar-se essa substituigdo, o capital
constante, K, aumenta mais que proporcionalmente em rela-
¢do ao emprego, L, e ao total de salario, W, provocando o
aumento da composi¢do do capital. E claro que, para que
essa substituigdo se justifique, é preciso que a parcela do capi-
tal constante que se transfere para o produto em forma de
depreciagdo seja menor do que o total de salarios liberado na
producdo direta. Mas a quantidade de capital aumenta mais
que proporcionalmente em relagdo ao produto, provocando
a diminui¢do de Y/K. Dada uma taxa de mais-valia constan-
te, os lucros também crescem menos que proporcionalmente
provocando a queda da taxa de lucro.

O progresso dispendioso de capital pode parecer a pri-
meira vista ilégico, se imaginarmos que as empresas estariam
substituindo maquinas mais eficientes por maquinas menos
eficientes. Obviamente nao se trata disso. O progresso técni-
co dispendioso de capital ocorre quando novos setores vdo
sendo mecanizados (mao-de-obra vai sendo substituida por
maquina) e a produtividade média do capital vai caindo, ja
que inicialmente as empresas tendem a substituir capital por
mao-de-obra nos setores obviamente mais vantajosos e em
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seguida partem para a sustitui¢do nos setores relativamente
menos vantajosos, provocando a baixa relagdo global Y/K.
Esta baixa so chegara a termo quando nido houver mais seto-
res a mecanizar vantajosamente, ou seja, com aumento da
produtividade do trabalho e diminui¢do de custos. Ou, mais
precisamente, quando esse tipo de progresso técnico for se
tornando relativamente menos importante em relagdo ao pro-
cesso de substituir maquinas menos eficientes por maquinas
mais eficientes ou mais baratas. A partir desse momento o
progresso técnico provavelmente tendera a passar por uma
fase em que a produtividade do capital se estabilizara para
depois comegar a crescer.

Em sua analise Marx geralmente pressupde progresso
técnico dispendioso de capital, mecaniza¢do portanto. Por
isso previa a redugédo da relagdo produto-capital ou a eleva-
¢do da composigdo organica do capital e em conseqiiéncia a
inevitabilidade da queda da taxa de lucro. E claro que ele faz
ressalvas, apresenta contratendéncias, mas seu raciocinio
central esta baseado nesse pressuposto. Ora, esse tipo de pro-
gresso técnico, embora vidvel teoricamente, ndo parece
verificar-se na histéria do século atual, pois a relagdo
produto-capital ndo tem se revelado decrescente.®

No século passado, quando Marx realizou sua analise,
as inovagdes tecnologicas provavelmente tinham carater prin-
cipalmente dispendioso de capital. Este tipo de progresso téc-
nico implica uma redug¢édo da produtividade média do capital,
mas ¢ perfeitamente justificavel se as novas maquinas que
estdo sendo introduzidas ndo estdo substituindo velhas mé-
quinas menos eficientes e mais caras, mas estdo substituindo
com vantagem trabalho direto. Sempre que a nova tecnologia
implicar introdugdo de novas maquinas mais eficientes do

5 A relagdo produto-capital, no Reino Unido, subiu de 0,31 em 1870, para 0,43 em
1913 € 0,50 em 1938. Destes valores estdo excluidos a produc¢do da agricultura e o
pagamento as for¢as armadas e aos empregados domésticos. Para os EUA, a rela-
¢do produto-capital subiu de 0,4 em 1889 para 0,44 em 1938. Nos Estados Unidos,
portanto, o crescimento da relagdo produto-capital ndo é significativo. J4 vimos
que neste pais, ao contrario do que ocorreu no Reino Unido, o que foi significa-
tivo foi o crescimento da relagdo capital-trabalho. Para os Estados Unidos,
portanto, o progresso técnico tenderia a ser neutro enquanto que para a Inglaterra
seria poupador de capital (cf. E. H. Philps Brown e Margaret Browne, 4 Century
of Pay, Londres, MacMillan, 1968 ); ver Quadro VIII, no Apéndice.
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que trabalho direto mas menos eficientes do que a média das
maquinas existentes na economia operando em atividades ja
mecanizadas havera progresso técnico dispendioso de capital,
ja que a produtividade média do capital devera cair, embora
aumente a produtividade do trabalho. A ressalva de que as
novas maquinas menos eficientes (relagdo produto-capital
menor) e, portanto, relativamente mais caras sejam destina-
das a novas atividades ainda ndo mecanizadas € importante,
porque obviamente as empresas n3o substituirdio maquinas
mais eficientes por menos eficientes. Poderd também ocorrer
o caso de simples adicdo de maquinas do mesmo tipo das
maquinas ja em funcionamento. Se estas maquinas ja em
operagdo tiverem uma relagdo produto-capital menor do que
a média do sistema econdmico, a adicdo de maquinas iguais
provocara uma redugédo na relacdo produto-capital média do
sistema, implicando progresso técnico dispendioso de capital.

A medida, entretanto, em que a industrializa¢do avanca
€ que 0 progresso técnico se concentra ndo mais na substitui-
¢40 de m3o-de-obra direta — trabalhando com ferramentas
— por maquinas, mas na substituicio de maquinas menos
eficientes por maquinas mais eficientes e, portanto, mais
baratas, o progresso técnico médio da economia vai deixando
de ser dispendioso de capital para se tornar neutro € em segui-
da poupador de capital. Este processo também se acelera na
medida em que os bens de capital deixam de ser produzidos
artesanalmente, para serem produzidos industrialmente, de
acordo com critérios de eficiéncia e, portanto, de introducéo
de inovagdes tecnologicas cada vez mais sistematicas.

O progresso técnico neutro € aquele em que a relagdo
produto-capital permanece constante

—

Y

K

Dada uma taxa de mais-valia constante teremos
AY _ AW _ AK
Y W T K

e, portanto, a composi¢do orginica do capital e a taxa de
lucro serdo constantes:
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XK _R
w K+ W

A hipotese de um progresso técnico neutro € uma hip6-
tese a0 mesmo tempo conservadora e prudente, na medida
em que pressupde uma variagdo que ndo afeta as demais
variaveis. Por ser a inica compativel com o equilibrio steady
state essa modalidade de progresso técnico é utilizada nos
modelos de crescimento econdmico e em particular no mode-
lo de Harrod.® Na verdade o progresso técnico neutro € uma
média de progressos técnicos dispendiosos de capital e de pro-
gressos técnicos poupadores de capital. E dominante histori-
camente quando os processos de mecanizagdo, que encare-
cem o capital médio, passam a ser compensadas pela introdu-
¢do crescente de técnicas poupadoras de capital.

Podemos, finalmente, supor um progresso técnico pou-
pador de capital, em que o barateamento do capital ¢ sufi-
cientemente grande para determinar uma elevagdo da relagdo
produto-capital:

Y,
K
Neste caso, e dada a taxa de mais-valia constante, teremos

AY _ AW _ K
Y W K

Em conseqiiéncia, a composi¢do orgénica do capital
sera decrescente e a taxa de lucro crescente:

L;e_L_¢
W K+ W

Um progresso técnico poupador de capital € uma hipote-
se perfeitamente aceitavel,” mas uma taxa de lucro crescente a

6 Roy F. Harrod, Toward a Dynamic Economics, op. cit., e ‘‘An essay in dynamic
theory”’, op. cit.; F. H. Hahn e R. C. O. Mattheus, “Growth and technical
progress: a survey’’ em K. Sen, Growth Theory, Peguin Press, 1970.

7 Ja vimos que no Reino Unido a participagdo da mais-valia na renda, que estava
em aproximadamente 36% no século passado, baixou para 21% em meados deste
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longo prazo ndo parece uma suposi¢do realista. Entretanto,
para que a taxa de lucro e a composi¢do orgéanica do capital
possam se tornar constantes, dada uma relagdo produto-capi-
tal crescente, basta abandonarmos a hipdtese de constancia
da taxa de mais-valia e imaginarmos um processo de descon-
centragdo da renda, com os salarios crescendo mais rapida-
mente do que os lucros. Veremos que para certos periodos do
desenvolvimento capitalista, em particular para a Inglaterra,
onde efetivamente ocorreu um processo de reduc¢do da taxa
de mais-valia, esta ultima hipoétese é perfeitamente aceitavel.
Teremos neste caso:

Y, R
K ' W

x| =)

I
%,We

Com esta analise 0 que importa salientar é a dependén-
cia da composigdo organica do capital em relagdo a taxa de
salarios e ao tipo de progresso técnico. Desde que a taxa de
mais-valia seja constante existe uma relagdo inversa entre a
composi¢do organica do capital e a taxa de lucro. Mas nédo ha
nenhuma imposi¢gdo tecnoldgica ou econdmica levando a
composi¢do organica do capital a crescer. O progresso tecno-
logico sé levara ao crescimento da composi¢do organica do
capital no caso improvavel a partir da segunda metade do
século XX, nos paises centrais, do progresso tecnologico ser
dispendioso de capital. Nos outros dois tipos de progresso
técnico essa tendéncia nao existe.

Por outro lado, temos a variavel taxa de salarios. Caso
esta seja crescente & mesma taxa do aumento da produtivida-
de, mantendo-se portanto constante a taxa de mais-valia, a
composi¢do orginica do capital podera ser constante (e a
taxa de lucro constante), mesmo com uma relagdo capital-tra-
balho crescente, dado o progresso técnico neutro. Entretan-
to, aceito o pressuposto de Marx de um progresso técnico dis-

século (ver nota 3). A taxa de mais-valia apresentou, portanto, uma tendéncia
decrescente. Por outro lado, a relagdo produto-capital, que era de 0,31% em 1870,
subiu para 0,50 em 1938 (ver nota §). Vemos, portanto, que a queda na taxa de
mais-valia foi compensada pela elevagdo da produtividade do capital, permitindo
que a taxa de lucro provavelmente se mantivesse relativamente constante (ndo
conseguimos dados sobre a taxa de lucro).
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pendioso de capital, a elevagdo da taxa de salarios levaria a
reducﬁo da taxa de mais-valia, € mesmo que a composi¢do
organica do capital se mantivesse constante devido ao aumen-
to da taxa de salarios, a taxa de lucro necessariamente cairia.

2

Admitida a hipotese de que a taxa de salarios, W/L,
cres¢a a0 mesmo ritmo que a taxa de produtividade, Y/L, 0
que parece uma hipétese provavel para o capitalismo a partir
da segunda metade do século XIX,® podemos relacionar esta
hip6tese com o tipo de progresso técnico e verificarmos qual
sera a conseqiiéncia em relagdo a relacéo capital-trabalho ou
composigdo técnica do capital, K/L, & composi¢do orgamca
do capital e a taxa de lucro. Verificamos, entdo, que a pro-
pria relagdo capital-trabalho ndo € necessariamente crescente.

Examinemos, em primeiro lugar, apenas a relagdo entre
o tipo de progresso técnico e a composi¢ao técnica do capital.
Para isto devemos levar em considera¢do a produtividade do
trabalho, Y/L, a produtividade do capital, Y/K, € a compo-
si¢do técnica capital, K/L. Para essas variaveis temos que:

Y Y K

T K L

ou em termos de taxas de crescimento:

D - &)

8 Ver quadros sobre a evolugdo da renda por habitante, produtividade do trabalho e
taxa de mais-valia no Apéndice. Ainda que os dados ndo sejam absolutamente
concludentes, observa-se, até meados deste século, que o crescimento da taxa de
salarios e da renda por habitante seguern aproximadamente o mesmo ritmo, deter-
minando a estabilidade, com alguma tendéncia 4 queda, da taxa de mais-valia. A
partir dos anos cinquenta a taxa de salarios passa a crescer mais rapidamente ¢ a
taxa de mais-valia cai.
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Y ... (YY) _ Y\ _ (K
se ¥ » isto é, (T(—) = 0 entdo <T> = <T:>

Y

K

se | ,isto &, <TY<-> < 0 entdo (—E—) < <%—>

Portanto, se temos progresso técnico neutro em que
Y/K é constante ou progresso técnico dispendioso de capital
em que Y/K é decrescente, a taxa de crescimento da composi-
¢do técnica do capital sera igual ou maior que a taxa de cresci-
mento da produtividade do trabalho, respectivamente. Neste
caso, se o produto cresce mais depressa que a quantidade de
trabalho, ou seja, Y/L esta crescendo, é 6bvio que a relagdo
capital/trabalho, K/L, sera crescente.

Entretanto, se o progresso técnico for poupador de capi-
tal, crescendo a produtividade do capital (Y/K), a composi-
¢do técnica do capital podera ser ainda crescente, constante
ou declinante, dependendo da taxa de crescimento de Y/K e
Y/L. Nos termos da equac¢do acima,

se —X = ~¥— entdo —IS— = 0, isto € —K-
K) = \T L) =~ BtesT
se ({—) < <%> entio <%> > 0, isto é, %f

se <TY(—> > <~E—> entio <%> < 0, isto é,—%&

Portanto, se Y/K estiver crescendo mais lentamente do
que Y/L, K estara crescendo mais depressa que L e K/L sera
crescente. Entretanto, se Y/K estiver crescendo a um ritmo
maior do que Y/L, K estara crescendo mais lentamente do
que L ¢ K/L sera decrescente. E claro que esta ltima hip6te-
se € um caso limite, a fim de ndo exagerarmos a tendéncia
crescente da composicdo técnica do capital.

Introduzamos agora na anélise a taxa de salarios, a taxa
de mais-valia, a composigdo organica do capital e a taxa de
lucro. No caso de progresso técnico neutro, em que Y/K é
constante e Y/L crescente, o crescimento da taxa de salarios,
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4 mesma taxa que a da produtividade, é perfeitamente com-
pativel com o crescimento da relagdo capital-trabalho, K/L,
restando a taxa de mais-valia e a taxa de lucro constante. A
composi¢do técnica do capital podera ser constante, crescente
ou decrescente, dependendo da taxa de crescimento da pro-
dutividade do trabalho e do capital.

No caso de progresso técnico poupador de capital, em
que Y/K é crescente e Y/L também crescente, uma taxa de sa-
lario crescente sera perfeitamente compativel com uma taxa
de mais-valia e uma composi¢do organica do capital constan-
tes e também com uma relagdo capital-trabalho declinante.

Ja no caso de progresso técnico dispendioso de capital,
em que Y/K é decrescente e Y/L crescente, a relagdo capital-
trabalho tendera a ser crescente, como no caso de progresso
técnico neutro. Dada uma taxa de salario crescente & mesma
taxa de crescimento da produtividade, a taxa de mais-valia
sera constante ¢ a taxa de lucro declinante.

Outras relagdes entre taxa de lucro, taxa de mais-valia,
composi¢do organica do capital, composi¢do técnica do capi-
tal, taxa de salarios e tipo de progresso técnico poderiam ser
estabelecidas. Aquelas que apontamos, entretanto, sdo sufi-
cientes para a analise que pretendemos realizar em seguida
sobre a tendéncia a longo prazo da taxa de lucro no sistema
capitalista. E nos permitem também verificar que qualquer
relagdo simples entre essas taxas € enganadora. E sem duvida
qualquer inferéncia sobre a tendéncia declinante da taxa de
lucro a partir de uma tendéncia crescente da composi¢do
orgénica do capital é apressada.

Verificamos, portanto, que nao ha qualquer razdo para
se afirmar de forma inequivoca que a tendéncia da composi-
¢do técnica do capital ou relagdo capital-trabalho sera sempre
crescente. Todo o esforgo dos tecndlogos modernos dirige-se
ndo apenas para economizar trabalho mas também capital
(no sentido de meios de produgdo). Afinal capital ndo ¢ outra
coisa sendo trabalho acumulado. E em periodo de rapido
progresso tecnoldgico, em que a depreciagdo deve ser acele-
rada, a acumula¢io de trabalho tem pouca duracgdo. Nestes
termos, ha um constante esfor¢o em desenvolver maquinas e
sistemas industriais mais baratos, como menos trabalho acu-
mulado. Ora, na medida em que se poupar também capital,
toda a acumulagdo de capital em curso pode ndo levar ao
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aumento da relagdo capital-trabalho. A estabilidade da rela-
¢do capital-trabalho ¢ perfeitamente compativel com o pro-
gresso técnico poupador de capital, em Y/L e Y/K estdo cres-
cendo. Ja se o progresso técnico for neutro, crescendo Y/L,
mas permanecendo constante Y/K, K/L devera estar crescen-
do. O capitalismo € sem diivida o modo de produgio definido
pela acumulagdo de capital. Mas isto nfo significa que o pro-
cesso de desenvolvimento capitalista se constitua em uma
acumulag¢do sem limites. Além de o progresso técnico poder
ser poupador de capital, o desenvolvimento capitalista é ndo
s6 um processo de acumulagdo mas também de destrui¢do de
capital. A depreciag¢do dos equipamentos produtivos é rapida
e tende a se acelerar na medida em que o progresso técnico se
acelera.

Em sintese, se nem mesmo a composi¢do técnica do
capital tende necessariamente a crescer a medida em que
ocorre o aumento da produtividade, muito menos obrigato-
rio € o crescimento da composi¢do orgénica do capital. A ten-
déncia da composi¢do técnica do capital depende do tipo de
progresso técnico; a da composi¢do orginica do capital
depende também do tipo de progresso técnico (via relagdo
K/L) e da taxa de salarios.

3

Devemos agora reexaminar a relagdo entre progresso
técnico, os salarios e a taxa de lucros. Se supusermos um
progresso técnico neutro, em que a relagdio produto-capital
permanece constante, a taxa de salarios poder4 aumentar a
mesma taxa do aumento da produtividade, sem que caia a
taxa de lucro.

Seja (Y/L) o crescimento da produtividade e (W/L) o
crescimento da taxa de salarios. Se

- @

e se a relagdo produto-capital Y/K é constante ja que o pro-
gresso técnico € neutro, teremos que
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AY _ AW _ AR _ 8K
Y " W R K

Em conseqiiéncia, a taxa de mais-valia, a composi¢éo
orgénica do capital e a taxa de lucro ser@o constantes:

R X _R__
W' W K+ W

Nos modelos de desenvolvimento econdmico a longo
prazo geralmente pressupde-se progresso técnico neutro e um
crescimento da taxa de salarios igual ao da produtividade o
que & compativel com a manuten¢do da taxa de lucro. Da
mesma forma, nas formulas de indexagao salarial geralmente
se propde que o salario nominal aumente na proporcdo da
inflacdo mais o aumento da produtividade. O carater néo
inflacionario — apenas mantenedor do patamar de inflagdo
— desse tipo de formula deriva da pressuposi¢do de que o
progresso técnico sera neutro, de forma que os aumentos
reais de salarios a mesma taxa do aumento da produtividade
nio tenderdo a reduzir a taxa de lucro e, portanto, nao pro-
vocardo pressoes inflacionarias.

Se o progresso técnico for dispendioso de capital € a taxa
de salarios crescer ao mesmo ritmo de aumento da produtivi-
dade, a taxa de lucros caird. Em contrapartida, se 0 progresso
técnico for poupador de capital a taxa de salarios podera
crescer a um ritmo superior ao aumento da produtividade, e
ainda assim a taxa de lucros podera permanecer constante.

Esta possibilidade de a taxa de lucro permanecer estavel
enquanto a taxa de salarios cresce a um ritmo superior ao do
aumento da produtividade é um dado econémico extrema-
mente importante na historia do desenvolvimento capitalista.
A elevacdo da taxa de salarios é a reivindicagdo fundamental
dos trabalhadores, a manuteng¢io da taxa de lucros ¢ a condi-
cdo de sobrevivéncia dos capitalistas. Através do progresso
técnico ambos os objetivos podem teoricamente ser alcanca-
dos, e na pratica veremos que passaram a ser alcangadas
a partir da segunda metade do século passado nos paises
centrais. Este fato sera essencial para explicar a relativa esta-
bilidade politica desses paises. A luta de classes continua a ser
fundamental, mas encontra uma solugdo relativamente satis-
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fatéria para ambas as partes no processo de acumulagio
acompanhado,de progresso técnico neutro ou, se possivel,
poupador de capital.

4

Estes trés tipos de progresso técnico podem ser ilustra-
dos através de um exemplo bastante simplificado, que apare-
ce resumido na Tabela I. Imaginemos uma economia em que
haja uma forga de trabalho, L, de 40 homens-hora em um de-
terminado periodo de tempo. Esta for¢ca de trabalho é fixa.
Também e constante a taxa de mais-valia, equivalente a
100%. No periodo inicial a for¢a de trabalho de 40 produz
diretamente bens de consumo. Existe, por outro lado, uma
forcade trabalho ja incorporada em maquinas, transformada
portanto em trabalho morto, equivalente a 40 homens-hora.
O capital constante desta economia ¢é portanto de 40. A mio-
de-obra direta produz, no periodo, 40 unidades de um deter-
minado bem de consumo. Portanto, cada unidade de forca
de trabalho produz uma unidade de produto. A mio-de-obra
incorporada nas maquinas, as quais transferem o seu valor
para o produto em termos de depreciagdo, produz 80 unida-
des de bens de consumo. A produtividade das maquinas é,
portanto, duas vezes maior do que da mao-de-obra que pro-
duz sem utilizacdo de maquinas. Para simplificar as maqui-
nas sdo consideradas totalmente automaticas. Dada uma taxa
de mais-valia constante, as demais variaveis e relacdes sdo
decorrentes.

Como as maquinas sdo mais produtivas que os trabalha-
dores diretos, na medida em que se vai transferindo mao-de-
obra direta para a construgdo de maquinas obtém-se o dobro
de produtividade, os empresarios tratardo de transferir mao-
de-obra da producdo direta para a produgido de maquinas.
Supomos, nos trés casos, que essa transferéncia é de 10
homens-hora, que sio incorporados na construgdo de maqui-
nas. Essa transferéncia corresponde a acumulagio de capital,
AK, no modelo. Em conseqiiéncia, a relagio capital-trabatho
aumenta de 1,2 nos trés exemplos.

A produtividade do capital adicional, entretanto, &
diversa nos trés casos de progresso técnico. No primeiro
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TABELA I

EXEMPLOS DE PROGRESSO TECNICO

Dispendioso Poupador
Inicial de Neutro de
capital capital
K inicial 40 40 40 40
L (constante) 40 40 40 40
L direta em bens de consumo 40 30 30 30
L transferida para maquinas
= AK — 10 10 10
K total 40 50 50 50
Y decorrente de L direta 40 30 30 30
Y decorrente de K inicial 80 80 80 80
Y decorrente de AK 20 40 60
Y total 120 130 150 170
Y/L 3 3,25 3,75 4,25
R/W (pressuposto) 100% 100% 100% 100%
K/L 1 1,2 1,2 1,2
R 60 65 75 85
w 60 65 75 85
K+W"’ 100 115 125 135
Y/K + W 1,20 1,13 1,20 1,26
K/W 0,66 0,77 0,66 0,59
R/K + W 0,60 0,56 0,60 0,63
w = W/L 1,50 1,60 1,88 2,12

caso, de progresso dispendioso de capital, o capital adicional
tem a mesma produtividade do capital preexistente. H4 uma
mera mecanizagdo, ou seja, uma simples adi¢do de maquinas
as anteriores. Em conseqiiéncia cai a relagdo produto-capital,
eleva-se a composi¢do orgdnica do capital, cai a taxa de
lucro. No caso de progresso técnico neutro, em que a relagio
produto-capital ¢ mantida constante, também a composi¢do
orgénica do capital e a taxa de lucro sdo mantidas constantes.
Finalmente, no caso de progresso técnico poupador de capi-
tal, aumenta a relagdo produto-capital, diminui a composi-
¢do organica do capital e eleva-se a taxa de lucro.

Nos trés casos, como ocorre progresso técnico € como a
taxa de mais-valia ¢ constante, ocorre aumento da taxa de
salarios. E claro, porém, que os salarios aumentam mais
no progresso poupador de capital do que no dispendioso de
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capital. A rigor, a taxa de salarios, nos trés casos, cresce exa-
tamente na mesma propor¢do da produtividade, ja que a dis-
tribui¢do da renda ¢ mantida constante.

S

Recentemente, quando este trabalho ja estava basica-
mente redigido, Nobuo Okishio e Joan Robinson publicaram
dois artigos em que o problema da taxa declinante de lucro ¢
analisado e um tratamento grafico é apresentado que permite
estabelecer a rela¢do entre progresso técnico e taxa de lucro,
dada a taxa de salarios.® Este tratamento ja tem sido adotado
em outros trabalhos, mas Joan Robinson desenvolve esta
apresentacdo de forma mais completa. Vamos partir de sua
proposta para fazermos nossa analise.

Imaginemos, no Grafico II, que o produto por trabalha-
dor, y, € a taxa de salarios, w, sdo0 medidos no eixo vertical,
enquanto que no eixo horizontal temos a taxa de lucro, r.
Aceitos uma série de pressupostos simplificadores (economia
fechada e sem governo, estado estacionario, composigdo
organica do capital igual em todos os setores, e por via de
conseqiiéncia pre¢o correspondente ao valor no plano ma-
croecondmico), podemos tragar a curva lucro-salario, r, — yy,
baseada na contribui¢do de Piero Sraffa.® Esta curva apre-
senta todas as possiveis combinagdes de taxas de salarios com
taxas de lucro, dada uma composicdo técnica do capital ou
relagdo capital-trabalho, C/L, que Joan Robinson pretende
ser também a composi¢do orgéanica do capital. Joan Robin-
son utiliza C para capital em termos de trabalho morto ¢ K
para capital em termos de prego, em que este preco ¢ dado
pelo desconto do fluxo de lucro a uma determinada taxa de
lucro. No caso acima, porque a composig¢do orgénica do capi-
tal é a mesma para todos os setores, a curva lucro-salario €
uma linha reta e o valor do capital serd 0 mesmo em todos 0s

9 Nobuo Okishio, ‘“Notes on technical progress and capitalist society’’, em
Cambridge Journal of Economics, vol. 1, n? 1, margo de 1977; e Joan Robinson,
““The organic composition of capital’’, em Kyklos, vol. 31, fas. 1, 1978.

10 piero Sraffa, Production of Commodities by Means of Commodities, Cambrid-
ge, Cambridge University Press, 1960.
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GRAFICO 11
CURVA LUCRO-SALARIO

vyew?$

pontos da curva. Isto porque se o valor do capital é igual ao
lucro dividido pela taxa de lucro nés podemos definir o capi-
tal por trabalhador, K/L, por:

em que y, e r, sdo, respectivamente, o lucro por trabalhador e

a taxa de lucro (maxima) quando a taxa de salarios é zero.
Para taxas de salarios diferentes de zero, w, por exem-

plo, e taxas de lucro menores que a maxima, K/L sera igual a:

K _yz-w
L o, ga

Portanto, em qualquer ponto da curva lucro-salario o
valor do capital por trabalhador serd o mesmo, desde que ele
€ dado pela inclinagdo da reta y, —r,, isto €, pela tangente do
angulo a.

No Grafico 11, a relagdo produto-capital ou a produtivi-
dade do capital é dada por r,, ja que essa é a taxa maxima
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de lucro, ou seja, de lucro quando a taxa de salarios é zero
ou quando o lucro € igual ao produto Y/K = R/K quando
(w = 0). Nestes termos, quando mais afastada for r do eixo
de origem, maior sera a relacdo produto-capital. O progres-
so técnico medido em termos de produtividade do capital
ocorrera fundamentalmente através dos deslocamentos deste
ponto.

Nossos trés tipos de progresso técnico podem ser vistos
no Grafico III, através de deslocamentos da retar, — y,. Nos
trés casos y, devera deslocar-se para cima (y,) ja que todo pro-
gresso técnico deve implicar um aumento da produtividade
do trabalho.

Teremos progresso técnico neutro quando a reta deslo-
ca-se para r, — y,. Dada a manutencdo de r,, a relagio
produto-capital permanece constante.

Imaginemos agora que o deslocamento ocorra totalmen-
te a direita em relagdo a reta original, r, — y,. Neste caso em
que a reta desloca-se para r, — y, temos O progresso técnico

GRAFICO 11I
TRES TIPOS DE PROGRESSO TECNICO
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poupador de capital. A produtividade do trabalho e a do ca-
pital aumentam.

Finalmente temos o caso de progresso técnico dispendio-
so de capital: r, — y,. A produtividade do trabalho também
cresce neste caso, mas a produtividade do capital cai, dado o
encarecimento do capital.

6

Estes trés tipos de progresso técnico, cujo critério de
classificagdo é a produtividade do capital, devem ser clara-
mente distintos de outros trés que tém como critério a relagao
capital-trabalho: o progresso técnico capital-intensificante,
que eleva a relagdo capital-trabalho; o progresso técnico
constante, que mantém a relagdo capital-trabalho a mesma; e
o progresso técnico trabalho-intensificante, que reduz a rela-
¢ao capital-trabalho. Através destes trés tipos de progresso
técnico podemos comprovar graficamente o que haviamos
exposto na se¢do 2 deste capitulo sobre a relacdo K/L. Da
mesma forma que a composi¢do organica do capital nao é

GRAFICO 1V
OUTROS TRES TIPOS DE PROGRESSO TECNICO

Y
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necessariamente crescente, também a propria composi¢do
técnica do capital ndo € obrigatoriamente crescente, ao con-
trario do que afirmava Marx e do que indicam as aparéncias.
Como veremos nesta se¢do, se 0 progresso técnico, além de
poupador de capital, for trabalho-intensificante, a relagdo
capital-trabalho ou composi¢do técnica do capital tendera a
reduzir-se.

No Grafico 11, ja vimos que a relagdo capital-trabalho
pode ser definida por y/r. Corresponde, portanto, a inclina-
¢do da curva salario-lucro, isto €, a tangente do angulo.

Definida graficamente a relagdo capital-trabalho nestes
termos, quanto mais inclinada for a curva, mais capital-in-
tensiva sera a tecnologia.

No Grafico IV, r; — y, é a curva de referéncia, correspon-
dendo a curva r, — y, no grafico anterior. Representa a tecno-
logia original. Um deslocamento da curva parar,, — y,,, repre-
senta um progresso técnico constante. Um deslocamento para
r,y — ¥,, Um progresso técnico capital-intensificante na medi-
da em que aumenta a inclina¢do da curva; e um deslocamento
para r,, — y, representa um progresso técnico trabalho-inten-
sificante. Como todas as curvas terminam em Yy, isto significa
que o aumento da produtividade do trabalho ¢ o mesmo nos
trés casos. -

E claro que os tipos de progresso técnico apresentados
no Grafico IV estdo relacionados com os do Grafico IlI, mas
devem ser distinguidos claramente. Os economistas que tém
tratado do problema geralmente ndo fazem essa disting¢ao, di-
ficultando a analise. Nos exemplos do Grafico IV temos trés
casos de progresso técnico poupador de capital, ja que nos
trés aumenta a relagdo produto-capital. Mas isto ndo signifi-
ca que os tipos de progresso técnico segundo a intensidade do
capital ou do trabalho sejam subtipos do progresso técnico
poupador de capital. De fato, os progressos técnicos traba-
lho-intensificantes e constantes sdo sempre poupadores de ca-
pital, ja que, deslocando-se y para cima para que aumente a
produtividade do trabalho, r tem sempre que deslocar-se para
a direita para que a nova curva torne-se¢ menos inclinada
(progresso técnico trabalho-intensificante) ou conserve a
mesma inclinagdo (progresso técnico constante). Ja em rela-
¢d0 ao progresso técnico capital-intensificante, r,, —y,, ele é
compativel tanto com um progresso técnico poupador de ca-
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pital (r, — y,), quanto um progresso técnico neutro (r, — y,) ou
com um progresso técnico dispendioso de capital (r, — y,).
Visto o problema sobre o outro ponto de vista, 0 progresso
técnico neutro e o dispendioso de capital sdo sempre capital-
intensificantes, ja que a nova curva tecnoldgica é sempre mais
inclinada do que a original. J& o progresso técnico poupador
de capital é compativel tanto com o progresso técnico capital-
intensificante (r,, — y,), quanto com o constante (r, — y,) ou o
trabalho-intensificante (r; — y,).

Quando Marx falava em progresso técnico ele estava
sempre pensando em um progresso técnico capital-intensifi-
cante. E de fato, o progresso técnico, na medida em que ten-
de a substituir capital por trabalho é em geral capital-intensi-
ficante. O progresso técnico constante ¢ apenas uma possibi-
lidade logica e o trabalho-intensificante, embora cada vez
mais viavel na medida em que avancem as técnicas poupado-
ras de capital, constitui ainda a excecdo.

Entretanto, para ser compativel com o declinio da taxa
de lucro, dada uma taxa de salarios constante, nio basta que
0 progresso técnico seja capital-intensificante, ele deve ser
também dispendioso de capital. A Gnica curva que ¢ compati-
vel com a tendéncia declinante da taxa de lucro, portanto, ¢ a
correspondente ao progresso técnico dispendioso de capital e
capital-intensificante r, — y,. Este tipo de progresso técnico
pode ser chamado simplesmente de dispendioso de capital, ja
que toda inovagdo técnica dispendiosa de capital € capital-in-
tensificante. Mas mesmo neste caso a taxa de lucro so6 decli-
nara se a taxa de salarios estiver em um nivel inferior a wy.
Caso contrario, mesmo a adogdo de tecnologia dispendiosa
de capital implicara aumento da taxa de lucro.



CAPITULO 1V

Progresso técnico
e 0 teorema de Okishio

Mesmo no caso estritamente marxista do progresso téc-
nico dispendioso de capital com taxa de salarios abaixo do
ponto de intersec¢do entre a nova curva tecnoldgica e a curva
original, resta uma divida fundamental. Por que a empresa
adotaria uma tecnologia situada nesta faixa, se a mesma im-
plicaria queda da taxa de lucro?

Esta ¢ em tltima analise a questdo basica colocada por
Nobuo Okishio, em um artigo classico, publicado em 1961,
onde foi formulado o hoje denominado ‘‘teorema de Okishio’’.
A idéia é simples. Segundo Okishio, os capitalistas, ao tomar
decisdes de investimento, ndo se orientam pelo critério de
produtividade mas pelo de custo. Para eles ndo importa saber
se a producdo de um determinado bem por trabalhador au-
menta, mas se o custo desse bem diminui caso seja introduzi-
da uma inovacéo técnica. No raciocinio de Marx, o capitalis-
ta adota nova tecnologia e eleva a composi¢do organica do
capital porque sua produtividade é maior, substituindo méo-
de-obra por capital. No raciocinio de Okishio, o que interessa
€ o custo. E o menor custo nio corresponde a técnica mais
produtiva, ja que é necessario considerar o custo adicional do
capital adicional empregado.

Aceito esse pressuposto, Okishio conclui de forma rigo-
rosa que os capitalistas nao introduzirdo uma nova tecnolo-
gia a ndo ser que esta diminua o custo e portanto aumeunte, ao
invés de diminuir, a taxa de lucro. Esta s6 diminuira se hou-
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ver concomitantemente um aumento da taxa de salarios. Nas
palavras de Okishio:

*‘Os capitalistas escolhem uma nova ténica de produgio
acima de tudo de acordo com o critério de custo. Mesmo
que haja técnicas que aumentem fortemente a produtivi-
dade do trabalho, elas ndo serdo introduzidas a ndo ser
que reduzam os custos de produgéo... Portanto deve-
mos aceitar a conclusdo de que cada inovagio técnica
adotada pelos capitalistas nas industrias basicas necessa-
riamente aumenta a taxa de lucro a nédo ser que a taxa de
salarios reais cres¢a suficientemente (para impedir esse
aumento)’’.!

Aceito o problema nos termos do teorema de Okishio
desapareceria qualquer base logica para a proposta de Marx
de que o progresso técnico, na medida em que propiciava
substituicdo de trabalho por capital, acabaria por reduzir a
taxa de lucro. Esta é a posi¢do, por exemplo, de Joan Robin-
son quando afirma que ‘‘um aumento na relagio capital-pro-
duto ndo leva a uma redug¢io da taxa de lucro, pois uma técni-
ca dispendiosa de capital (capital-using) nio seria adotada a
nio ser que aumento o lucro por trabalhador empregado ao
menos na mesma medida que o custo do investimento por
trabalhador”.> Além de reduzirmos o caso marxista a apenas
um tipo especial de progresso técnico, acrescentamos agora
a proposi¢ao que nem mesmo este caso seria factivel, ja que
as empresas ndo adotariam uma tecnologia que baixasse sua
taxa de lucro, ou, em outras palavras, que ndo baixasse seus
custos.

Por outro lado, se mantivermos o pressuposto da taxa
de salarios constante, ndo faz sentido pensar em um aumento -
da produt1v1dade que implique baixa da taxa de lucro, ja que
a taxa de mais-valia estaria crescendo.

Para restabelecermos validade a hipotese de Marx de
que a taxa de lucro poderia baixar quando houvesse introdu-

I Nobuo Okishio, ‘‘Technical changes and the rate of profit’’, em Kobe University
Economic Review, n? 7, 1961, pp. 91-2.

2 Joan Robinson, *“The organic composmon of capital’’, em Kyklos, vol. 31, fasc.
1, p. 13.
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¢do de progresso técnico dispendioso de capital € preciso que,
ao mesmo tempo, admitamos que a taxa de salarios esteja au-
mentando aproximadamente 4 mesma taxa do aumento da
produtividade, de forma a manter a taxa de mais-valia apro-
ximadamente constante. Neste caso, voltando-se ao Grafico
III, desde que a taxa inicial de salarios seja superior a wg, O
-progresso técnico dispendioso de capital (r, — y,) seria preferi-
do em relagdo a tecnologia original (r, — y,) e, assim, poderia-
mos ter a situa¢do marxista de queda na taxa de lucros.?

Esta queda ocorreria através do seguinte processo. Em
um primeiro momento as empresas introduziriam nova técni-
ca dispendiosa de capital, aumentariam a produtividade do
trabalho e sua taxa de lucro. O aumento da produtividade do
trabalho, entretanto, ser proporcionalmente maior do que a
elevagdo da taxa de lucro, dada a inclinagdo da curva. Isto
significa que, dado o pressuposto de salarios constantes, ha
um aumento da taxa de lucro, embora menor do que o au-
mento da produtividade. Se, neste caso, a taxa de salarios
crescer 4 mesma taxa da produtividade, caira a taxa de lucro,
nos termos previstos por Marx.

Podemos demonstrar esta afirmacio seja observando os
graficos, seja através da seguinte demonstracéo algébrica: se
K/L esta crescendo, e se podemos dividir ambos os termos
desta relagdo por R:

Logo, o crescimento do lucro por trabalhador, R/L,
sera maior que o crescimento da taxa de lucro R/K. Por ou-

3 Deve-se assinalar que, em termos graficos, a condigdo colocada por Okishio na
escolha de novas técnicas ¢é satisfeita pela linha externa que contorna as curvas
lucro-salario. No Gréafico IIl, por exemplo, considerando-se apenas as curvas cor-
respondentes A tecnologia original (y, — r,) e  tecnologia dispendiosa de capital
(r; — ¥,), qualquer ponto que contorna a linha externa (chamada de fronteira de
saldrios por Garegnani e fronteira norte-leste por Samuelson), dada por r;, B
(intersec¢do) e y,, atende o critério de minimizag#o de custos na escolha de novas
técnicas. Assim, na faixa inferior a B, ou seja, a uma taxa de salarios inferior a
wp, @ nova técnica, que apresenta o progresso técnico dispendioso de capital,
jamais seria adotada.
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tro lado, como a taxa de salarios ainda esta considerada cons-
tante, a participagdo dos salarios na renda estara diminuindo
e a taxa de produtividade estara crescendo ainda mais depres-
sa do que a taxa de lucro.

Mas, em seguida os trabalhadores pressionardo por sala-
rios equivalentes ao aumento da produtividade e a taxa de
lucro caira, ja que, entdo, a taxa de salarios aumentara mais
do que a taxa de lucro havia aumentado. Ha que admitir, en-
tretanto, que foi necessario introduzir uma segunda variavel
— a capacidade dos trabalhadores de fazerem com que seus
salarios acompanhem o aumento da produtividade para que a
taxa de lucro caia devido a uma inovagdo técnica dispendiosa
de capital.

O fendmeno que estamos analisando pode ser também
demonstrado através do Grafico V. Podemos ver neste grafi-
co 0 que ocorre com a taxa de lucro quando a taxa de salarios
se eleva 4 mesma taxa do aumento da produtividade dados
dois tipos de progresso técnico: dispendioso de capital e neu-
tro. No grafico da esquerda temos o progresso técnico dis-
pendioso de capital. E o caso marxista em que a taxa de lucro
afinal cai. No quadro da direita temos o progresso técnico
neutro em que a taxa de lucro permanece constante.

No Grafico V, a produtividade aumenta de y, para y,,
em aproximadamente 1/3 portanto, devido a adog¢do da nova
técnica. Em conseqiiéncia a taxa de lucro que era r, (taxa de
lucro inicial, dado w,) aumenta para r, (taxa de lucro interme-
diaria) em um primeiro momento. Observe-se que 0 aumento
da taxa de lucro é maior no caso de progresso técnico neutro
do que no de progresso dispendioso de capital. Em seguida,
entretanto, a taxa de salarios eleva-se também em 1/3 para
w,. O resultado, no caso de progresso técnico dispendioso de
capital, é a queda da taxa de lucro para r, (taxa de lucro final)
em um nivel inferior a taxa inicial, r,. Ja no caso de progresso
técnico neutro a taxa de lucro cai exatamente para 0 mesmo
nivel inicial e, portanto r, € igual a r,.

Se adicionassemos um terceiro grafico em que o progres-
so técnico fosse poupador de capital, admitida a hipotese de
que a taxa de salarios cresceria & mesma taxa do aumento da
produtividade, ¢ facil perceber que a taxa de lucro final, r,
seria maior do que a taxa de lucro inicial, r,.
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1

Estes resultados alcangados através da analise dos grafi-
cos sdo naturalmente coerentes com os resultados a que chega-
mos através da analise de tendéncia que realizamos anterior-
mente, na medida em que naquela analise também faziamos a
taxa de salarios crescer 4 uma mesma taxa que a do aumento
da produtividade, mantendo estavel a taxa de mais-valia.

Fica claro, portanto, que ndo podemos prever o declinio
da taxa de lucro simplesmente a partir do progresso técnico,
mesmo que ele seja dispendioso de capital. E preciso ainda
considerar o que ocorre concomitante com a taxa de salarios.
Se esta ndo estiver crescendo, a taxa de lucro nao caira, por-
gue uma nova técnica menos lucrativa ndo sera adotada.

Poderiamos ainda tentar imaginar o caso da inovagdo
schumpeteriana, em que a empresa adotaria uma nova técni-
ca dispendiosa de capital e teria durante um certo tempo
lucros extraordinarios enquanto durasse sua vantagem mono-
polista. Isto ocorreria enquanto os pregos continuassem refe-
ridos aos custos de producgdo das empresas que ainda nio ti-
vesse imitado a inovagdo técnica.* Mas também neste caso a
inovag¢do técnica dispendiosa de capital ndo implicaria redu-
¢do da taxa de lucro enquanto ndo aumentassem os salarios.
O resultado da inovagéo seria inicialmente um lucro extraor-
dinario, a direita do ponto r, no nosso Grafico V. Mas em um
segundo momento a taxa de lucro voltaria para r,, e em um
terceiro momento, caso se elevasse a taxa de salarios na mes-
ma propor¢do do aumento da produtividade, a taxa de lucro
acabaria no mesmo nivel r,.

Para Marx foi possivel prever que a introdugédo de pro-
gresso técnico levaria ao declinio da taxa de lucro na medida
em que ele definiu progresso técnico pelo aumento da compo-
si¢do organica do capital ao invés de pela composi¢do técnica
do capital. Marx, ao contrario de Joan Robinson distinguia
claramente as duas rela¢des, mas imaginava que ambas

4 Este argumento corresponde aproximadamente ao argumento levantado por
Anwar Shaikh, procurando desqualificar o teorema de Okishio. Esse argumento
do qual ndo tinha conhecimento quando escrevi este capitulo, em 1978, sera discu-
tido na segdo seguinte.
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teriam proporcionalmente a mesma tendéncia crescente na
medida em que a taxa de salarios permanecesse constante.

No momento, entretanto, em que a taxa de salarios dei-
xa de ser constante, ja nio podemos estabelecer aquela pro-
porcionalidade entre a composi¢do orginica e a composi¢ao
técnica do capital.

Por outro lado somos obrigados a admitir que Marx
cometeu um equivoco na medida em que previu, sem estabe-
lecer as devidas ressalvas, que a adog¢do de técnicas dispendio-
sas de capital implicaria redug¢do da taxa de lucro dada uma
taxa de salarios basicamente constante. Creio ter deixado
bastante claro depois da analise que acabei de realizar que a
empresa s6 adota uma nova técnica caso esta, em um primei-
ro momento, aumente sua taxa de lucro. A reducido da taxa
de lucro de fato ocorrera apenas em um segundo momento
desde que as seguintes condigdes se cumpram:

a) que o'progresso técnico seja dispendioso de capital de
forma que a produtividade do trabalho cres¢a proporcional-
mente mais do que a taxa de lucro;

b) que a taxa de salarios aumente aproximadamente na
mesma propor¢io que o aumento da produtividade de forma
que a taxa de lucro final caia.

Marx ndo teria se equivocado, entretanto, se houvesse
dado a devida énfase ao fato de que as inovagdes tecnologicas
ndo sdo introduzidas concomitantemente. Se ele houvesse
salientado esse fato, poderiamos encontrar uma situagao em
que a inovagdo tecnologica é adotada erbora acabe provo-
cando a baixa da taxa de lucro. A baixa da taxa de lucro, en-
tretanto, s6 ocorreria em um segundo momento (sempre des-
de que o progresso técnico seja disy endioso de capital e a taxa
de salarios aumente na propor¢ao ca produtividade). No pri-
meiro momento ndo haveria queda da taxa de lucro porque a
inovagdo beneficiaria apenas a empresa inovadora, baixando
seus custos em relagdo as demais. Apenas em um segundo
momento, depois que as demais empresas imitassem a inova-
¢d0 e os precos baixassem, a taxa de lucro cairia, dado o cara-
ter dispendioso do progresso técnico adotado. Neste caso, a
queda da taxa de lucro ocorreria mesmc sem haver elevagdo
da taxa de salarios acima do aumento da produtividade, inva-
lidando o carater geral do teorema de Okishio.

Ja o equivoco de Joan Robinson esta em confundir ou
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identificar a composi¢do do capital com a composi¢do técnica
do capital. Isto lhe permite, desnecessariamente, definir a
composi¢do orginica do capital pela inclinagdo da curva
lucro-salario ou curva tecnologica, que realmente define a
composi¢do técnica do capital ou relagdo capital-trabalho.
Isto também lhe permite identificar progresso técnico com
composi¢do organica do capital, aparentemente na mesma di-
re¢do de Marx, mas na verdade de forma muito diferente ja
que, vivendo no século XX, Joan Robinson ndo pode nem
pretende adotar o prossuposto de uma taxa de salarios cons-
tante, Nao obstante essa desnecessaria confusdo, que torna
sua analise muitas vezes dificil de ser seguida, Joan Robinson
acaba afirmando corretamente, na mesma linha de Nobuo
Okishio, que uma inovagao técnica que reduza a taxa de lucro
ndo sera adotada. Dai a necessidade de introduzir no proble-
ma a elevagdo da taxa de salarios para que a tendéncia decli-
nante da taxa de lucro conserve validade.

E necessario, portanto, que tenhamos sempre muito
clara a distin¢do entre a composi¢do técnica, K/L, e a compo-
si¢do orginica, K/W, do capital. A composi¢do orgédnica do
capital depende diretamente da composi¢do técnica do capital
e inversamente da taxa de salarios. A taxa de salarios por sua
vez, esta referida diretamente a taxa de mais-valia. A compo-
si¢do técnica do capital pode estar crescendo, € no entanto a
composi¢do organica do capital pode estar constante ou mes-
mo declinar, dependendo da taxa de salarios.

Nestes termos, ainda que os tipos de progresso técnico
sejam essenciais para analisarmos a tendéncia declinante da
taxa de lucro, eles s6 ganham sentido quando levamos em
consideragdo adicionalmente a taxa de salarios. Porque os
tipos de progresso técnico influenciam a composigdo organi-
ca do capital, mas ndo a determinam exclusivamente. A com-
posi¢do organica do capital depende também da taxa de sala-
rios, na medida em que se define pela relagdo entre o capital e
o total de salarios.

Por outro lado, devemos ainda lembrar que a taxa de
salarios e o progresso técnico influenciam diretamente a taxa
de mais-valia. Se a taxa de salarios fosse constante, na medi-
da em que aumenta a produtividade do trabalho o total de lu-
cros tenderia a crescer mais que o total de salarios (mesmo
admitindo-se uma taxa de lucro constante) € em conseqiiéncia
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a taxa de mais-valia seria sempre crescente. Para que a taxa
de mais-valia seja constante ja vimos que é preciso que a taxa
de salarios cres¢a a mesma taxa de aumento da produtivida-
de. Para que isto ocorra, obviamente, é preciso supor um cer-
to poder de barganha dos trabalhadores. A tendéncia decli-
nante da taxa de lucro, portanto, s6 pode ser admitida se, aos
elementos estritamente tecnoldgicos e econdmicos, forem
acrescentados um elemento politico: o poder de barganha dos
trabalhadores ou, em outras palavras, a luta de classes.’

Marx enganou-se quando imaginou que a taxa de lucro
tenderia ao declinio em fungdo da introdugdo de progresso
técnico e mesmo de progresso técnico dispendioso de capital.
Ou melhor, esta proposi¢ao s6 é valida quando abandonamos
o pressuposto de taxa salarios constante. A ndo ser no caso
especial da introdugdo de inovagdes que, a0 mesmo tempo,
reduzem o custo de produgdo e a relagdo produto-capital
(progresso técnico dispendioso de capital), as empresas ndo
adotardo uma nova técnica a n3o ser que esta reduza seus
custos, dados os pregos e salarios. Nestes termos, Nobuo
Okishio observa que qualquer técnica introduzida pelos capi-
talistas nas industrias basicas, ao implicar em custos mais
baixos necessariamente aumenta a taxa de lucro. Esta s6 nio
aumentara se o crescimento da taxa de salarios vier a anular o
sonho do capitalista.$

Isto ndo significa, entretanto, que o tipo de progresso
técnico torna-se irrelevante para examinarmos a taxa de
lucro, e que devemos nos concentrar apenas nos movimentos
da taxa de salarios determinados pela luta de classes. Da mes-
ma forma que fazer a taxa de lucro depender diretamente do
tipo de progresso técnico consiste em economicismo, fazé-la
depender apenas da luta de classes ¢ incidir no erro politicis-
mo, € reduzir a economia a politica. A capacidade da luta de
classes de elevar a taxa de salarios dos trabalhadores tem sido
historicamente limitada pela taxa de aumento de produtivida-
de ou por pouco mais do que este indice. Em conseqiiéncia a
taxa de mais-valia no Gltimo século tendeu a permanecer

5 Esta, alids, é também a conclusdo de Nobuo Okishio quando afirma que ‘“‘o
movimento da taxa de lucro ¢ determinado pela luta entre as classes em conflito.”’
(Nobuo Okishio, ‘“Technical changes and rate of profit”’, op. cit., p. 96).

6 Nobuo Okishio, op. cit., p. 92.



LUCRO, ACUMULAGAO E CRISE 73

constante, com uma ligeira tendéncia ao declinio na segunda
metade deste século.’

2

O debate sobre a tendéncia declinante da taxa de lucro
parecia praticamente encerrado diante de trés poderosos
argumentos:

a) porque os dados empiricos ndo a substanciavam;

b) porque os casos de progresso técnico dispendiosos de
capital vdo-se tornando cada vez mais raros; e

c) principalmente porque a teoria de Okishio possuia
uma forga logica devastadora.

A defesa da lei em sua forma original ficava para funda-
mentalistas do tipo de Cogoy ou Mattick, apoiados na ‘‘pos-
sibilidade l6gica’’ que transforma o problema em mera meta-
fisica: enquanto a taxa de mais-valia pode no maximo crescer
até a unidade quando a taxa de salarios cai para zero, a com-
posicdo orgénica do capital pode crescer infinitamente.

Recentemente, entretanto, Anwar Shaikh publicou um
artigo no qual, depois de repetir alguns argumentos funda-
mentalistase de fazer uma analise das posi¢des de Dobb, assu-
midas em The Political Economy of Capitalism, apresentou
uma cerrada e original argumentagdo contra o teorema de
Okishio, despertando um amplo debate.®

7 A tendéncia da taxa de lucro sera também influenciada pelo nivel de trabalho
improdutivo existente na economia. O aumento do emprego do trabalho improdu-
tivo em relagdo ao emprego do trabalho produtivo tende a amortecer o efeito do
progresso técnico sobre o crescimento da produtividade do trabalho, ou seja, para
um dado nivel de produtividade do trabalho produtivo um aumento relativo do
trabalho improdutivo no trabalho total significa, necessariamente, uma dedugao
direta dos lucros (R), o que vird deprimir a taxa de mais-valia (R/W) a nivel
macro. Dessa forma, uma eventual redu¢ido da taxa de mais-valia (R/W), isto &,
um aumento de W em relag¢do a R, pode ser resultado ndo apenas de um aumento
da taxa de salarios (W), mas também do aumento proporcional do trabalho
improdutivo na economia. A tendéncia do capitalismo monopolista para o
aumento do trabalho improdutivo pode, assim, ser considerada, ao lado da luta
de classes e do tipo de progresso técnico, como um fator adicional surportando o
argumento da tendéncia decrescente da taxa de lucro.

Anwar Shaikh, *‘Political economy and capitalism: notes on Dobb’s theory of
crisis’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 2, n? 2, 1978.

3
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Okishio, em seu teorema, demonstrou que as empresas
s6 adotam uma nova técnica se esta apresentar um custo uni-
tario de produgdo menor. Este é o que ele chama de critério
de custo. Aceito esse critério e dados os precos dos insumos e
a taxa de salarios, Okishio demonstra que a taxa de lucro sera
maior ou pelo menos igual, jamais menor. A empresa nio
adotara uma técnica com um custo unitario maior, e portanto
ndo se pode falar em tendéncia declinante da taxa de lucro. Se
a nova técnica adotada, com custos mais baratos e portanto
com um prego de produg¢do menor, referir-se a producéo de
bens de salarios ou a bens de produgio (bens basicos), a taxa
de lucro crescera. Se se referir a bens de luxo, a taxa de lucro
permanecera constante. E conclui Okishio:

‘“A tese de que a nova técnica que satisfaz o critério de
custo, introduzida nas indistrias basicas, necessaria-
mente aumenta a taxa geral de lucro ndo é compativel
com a lei marxista da tendéncia declinante da taxa de lu-
cro. Esta tese afirma que, n3o importa qudo elevada
possa se tornar a composi¢do organica do capital, a taxa
geral de lucro necessariamente crescera desde que a nova
técnica satisfaga o critério de custo e a taxa de salarios
permanega constante’’.’

Ja discutimos este teorema no capitulo anterior, atraves
da demonstragdo grafica. Shaikh tenta desqualificar o argu-
mento, inicialmente, afirmando que Okishio desconsiderou a
diferenga entre custos fixos e custos variaveis. Takeshi Naka-
tani,'° entretanto, respondeu a esta critica citando um artigo
de Okishio de 1963, publicado exclusivamente em japonés,
em que o teorema era perfeitamente compatibilizado com a
introdugdo de custos fixos.

Na verdade, o argumento fundamental de Shaikh é
outro, e esta baseado na existéncia de dois critérios para ado-
¢do de uma nova técnica: o critério de custo, adotado por
Okishio, segundo o qual serd adotado sempre o método de
produ¢do com custos unitarios mais baratos, e o ‘‘critério de

2 Nobuo Okishio, *‘Technical changes and the rates of profit”’, op. cit., p. 92.
19 Takeshi Nakatani, ““The law of falling rate of profit and the competitive battle: a
comment on Shaikh’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 4, n® 1, 1980.
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otimizagdo’’, utilizado em geral pelos neoricardianos da
Escola de Cambridge, segundo qual o capitalista adotara a
técnica que aumenta sua taxa de lucro transicional, ou seja, a
taxa de lucro que prevalece enquanto ndo se alteram a taxa de
salarios e o pre¢o da mercadoria.

E afirma Shaikh:

““‘De acordo com critério de otimiza¢do nenhum capita-
lista existente (ou potencialmente entrante no setor) es-
colheria uma técnica mecanizada em prejuizo de uma
artesanal se a primeira apresenta uma taxa de lucro me-
nor... Mas o ponto em questdo € o que acontece na bata-
lha da competi¢do. A escolha ndo é voluntdria no senti-
do acima referido (a0 menos, ndo mais do que em qual-
quer outro tipo de guerra). Diante da possibilidade de
um meétodo de produgdo mais barato, o primeiro capita-
lista que o introduzir sera capaz de baixar seu prego
a um ponto que seus competidores fagcam pouco ou
nenhum lucro (ou mesmo sofram perdas) — enquanto
ele estara realizando um lucro’’."

Este raciocinio corresponde ao argumento da inovagdo
schumpeteriana que ja haviamos desenvolvido rapidamente
na sec¢io anterior, antes de tomarmos conhecimento da con-
tribui¢do de Shaikh.

Na verdade, a discussdo ficara mais clara (Shaikh e seus
criticos sdo confusos a respeito), se pensarmos em trés crité-
rios alternativos:

a) o critério de custo;

b) o critério de taxa transicional de lucro; e

¢) o critério de taxa final de lucro, que Shaikh chama de
critério de otimizagdo.

O critério de custo, conforme demonstrou Takeshi
Nakatani,'? foi substituido por Nobuo Okishio pelo critério
de taxa transicional de lucro, quando introduziu em 1963 os
custos fixos em seu teorema. E este, em tultima analise, o cri-
tério usado por Shaikh, que muda seu nome para critério
competitivo, assinalando que a empresa adotara a técnica que

' Anwar Shaikh, op. cit., pp. 245-6.
12 op. cit.
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lhe possibilita um custo menor e um lucro transicional maior
(enquanto sua inovagédo ndo for imitada). Contra esse argu-
mento levanta-se o terceiro critério: o critério do lucro final.
Os capitalistas s6 adotariam uma técnica que, em ultima ins-
tancia, aumentasse sua taxa de lucro final. E o critério que
Okishio em 0ltima analise adota a0 mesmo tempo que imagi-
na que esse critério € perfeitamente compativel com o critério
de custo ou de lucro transicional. E também o critério de oti-
mizagdo que em geral adotam os criticos de Shaikh.

lan Steedman," por exemplo, procurou discutir os crité-
rios de escolha de técnicas utilizados por Shaikh, mas concen-
trou sua analise na distingdo entre custos fixos e variaveis,
que afinal ndo é fundamental para o argumento de Shaikh. O
essencial neste argumento € a margem de lucro adicional que
a empresa consegue com a introdugdo de uma inovagdo que
lhe permite menores custos unitarios, mesmo considerados os
custos fixos, enquanto os competidores ndo a imitam e bai-
xam também seus custos levando para baixo o prego de pro-
dug¢@o. O mesmo erro foi cometido por John E. Roemer, que
critica Shaikh basicamente pelo fato deste haver baseado seu
argumento na distingdo entre margem e taxa de lucro, e, por-
tanto, na introdugdo de custos fixos que teriam sido esqueci-
dos por Okishio. Roemer mostrou inclusive ndo haver com-
preendido em absoluto o argumento de Shaikh baseado no
critério de alcangar um lucro transicional maior, quando de-
clara: “‘o critério de inovagao que Shaikh atribui aos capitalis-
tas ¢ completamente irracional e ad hoc: eles ignorariam o ca-
pital fixo. Qualquer capitalista, ao considerar uma inovagio
que envolve capital fixo, precisa analisar os custos do capital
fixo...””."* Shaikh e seus capitalistas, como os de Roemer,
estdo cansados de saber que é preciso amortizar custos fixos.

Nakatani também comeca sua critica de Shaikh discutin-
do o problema dos custos fixos. Em seguida passa a discutir
os critérios de inovagdo, e opta pelo critério de maximizagio
do lucro final quando afirma: ‘‘Shaikh chama o critério de

13 Jan Steedman, ‘“‘A note on the Choice of Technique under Capitalism”’, em
Cambridge Journal of Economics, vol. 4, n° 1, 1980.

14 John E. Roemer, “Continuing controversy on the falling rate of profit: fixed
capital and others issues’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 3, n° 4,
1979, p. 387.
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custo de critério competitivo e o critério de taxa de lucro de
critério de otimizagdo ¢ conclui que a batalha da competigio
for¢a o capitalista a empregar o primeiro como base de sua
escolha de técnica. Mas isto ndo € correto’’."” Nakatani, en-
tretanto, ndo é feliz ao tentar demonstrar que o critério da
otimizagao seria o mais correto, Na verdade ele ndo consegue
demonstrar que o capitalista escolhe o critério de taxa de
lucro final. Ele acaba por admitir que, diante de forte compe-
ticdo, o capitalista € for¢ado a usar a técnica com lucro tran-
sicional maior. Observa, entretanto, que afinal a taxa de
lucro cai ndo porque esse critério de decisiao foi adotado, mas
porque, com a baixa de pregos derivada da nova técnica, a
taxa de salarios real € o custo das matérias-primas crescera re-
lativamente ao pre¢o do bem produzido.!

Observe-se que, neste caso, conforme ja haviamos
observado na se¢io anterior, quando antecipamos sumaria-
mente 0 argumento de Shaikh falando da inovagdo schumpe-
teriana, o progresso técnico devera ser necessariamente dis-
pendioso de capital, e a taxa de lucro afinal cai porque a taxa
de salarios cresce na propor¢do da produtividade.

O argumento de Shaikh, portanto, permanece valido. A
técnica com menor custo, maior margem, maior taxa de lucro
transicional e menor taxa de lucro final é a adotada. O au-
mento da taxa de salarios decorre endogenamente da propria
baixa do pre¢o das mercadorias basicas que estiverem sendo
produzidas com uma técnica redutora de custos (ou seja, de-
corre do aumento da produtividade do trabalho). E essa nova
técnica, se for dispendiosa de capital, implicara afinal a baixa
da taxa de lucro, depois de té-la aumentado em um periodo
transitorio, enquanto os outros concorrentes ainda nédo ado-
taram a nova técnica.

Outro critico de Shaikh é Philippe Van Parijs,"” que pre-
tendeu escrever um obitudrio dalei datendéncia declinante da
taxa de lucro. Para criticar Shaikh, entretanto, ele, em pri-
meiro lugar, procura atribuir ao capitalista uma racionalida-
de e uma visdo muito superior ao que seria razoavel supor. O
capitalista previria que sua taxa de lucro final seria menor e

15 Op. cit., p. 66.
16 Idem, ibidem.
17 Philippe Van Parijs, “The falling rate of profit theory of crisis: a rational recons-
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ndo adotaria a técnica com maior margem ¢ taxa de lucro
transicional. Segundo Parijs, o capitalista previsto por
Shaikh ndo se comporta racionalmente. E pergunta: ‘‘Por
que o capitalista adotaria uma técnica capital-intensiva que
afinal lhe daria, na melhor das hip6teses, uma taxa de lucro
menor do que a taxa média geral de lucros?’’'® Ao que parece,
porém, Parijs percebe imediatamente que sua pergunta ndo
merece resposta, na medida em que pressupde que o capitalis-
ta seja capaz de fazer todos os calculos e descobrir que os
lucros adicionais que lhe trara a inovac¢do dotada de uma
maior margem final desaparecerdo e se tornardo menores do
que os atuais quando seus competidores o imitarem. Na ver-
dade esse argumento é quase tdo tolo quanto o que ouvi de
um economista neoclassico que, diante do problema, resol-
veu-o imediatamente dizendo que, quando o capitalista per-
cebesse que havia adotado uma técnica menos lucrativa, vol-
taria para a anterior.

Parijs passa entdo para um segundo argumento contra
Shaikh ainda mais neoclassico que o primeiro. Afirma ele que
a taxa de lucro de equilibrio é apenas ligeiramente superior a
taxa de juros. Se o capitalista adota uma nova técnica que lhe
traz uma menor taxa de lucro, o intervalo entre a taxa de
lucro de equilibrio (1) e a taxa de juros de equilibrio (i) dimi-
nuira ou desaparecera. ‘‘Entretanto, no ponto de equilibrio,
o intervalo entre i e r € precisamente 0 que € necessario para
induzir o capitalista a assumir o risco de investir produtiva-
mente’’." E com este brilhante argumento pretende ter salvo
o teorema de Okishio.

Creio que Okishio dispensaria alegremente esse tipo de
argumentacio a seu favor. Citamo-la, entretanto, ndo apenas
porque o artigo de Parijs pretende pretenciosamente fazer o
obitudrio dalei da tendéncia declinante da taxa de lucro (coisa
que provavelmente nunca passou pela cabega de Okishio),
mas também porque sua argumentagio representa 0 paroxis-
mo de um certo tipo de argumentagdo a-historica, de altis-

truction by way of obtuary”’, em The Review of Radical Political Economics,
vol. 12, n® 1, 1980.

18 rdem, p. 11.

19 Ibidem.
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simo nivel de abstragdo, que acaba violentando o processo
econdmico.

Apesar de defesas bem mais componentes, como a de
Nakatani, entretanto, é preciso admitir que o teorema de
Okishio perde de sua validade, e a lei da tendéncia declinante
da taxa de lucro recupera validade tedrica gragas a critica de
Shaikh. Se fossemos levar o teorema de Okishio as ultimas
conseqii€éncias, as empresas jamais escolheriam uma técnica
que lhes trouxesse afinal uma taxa média de lucro menor. Isto
sO poderia acontecer se a taxa de salarios aumentasse.

Ora, taxa de salarios tende a aumentar no capitalismo.
Nao apenas o aumento da produtividade do trabalho implici-
to na redugdo do prego de produgdo das mercadorias produ-
zidas com novas técnicas mais capital-intensivas (e mais dis-
pendiosas de capital) tenderia a provocar o aumento real da
taxa de salarios, como afirma Nakatani, mas porque os sindi-
catos tendem a reivindicar e assegurar esse aumento.

Nestes termos, a lei da tendéncia declinante da taxa de
lucro recupera seu estatuto tedrico. Sua grande limitagdo,
gque examinamos extensamente no capitulo anterior, nio € o
teorema de Okishio, mas o tipo de progresso técnico. Se este
for neutro ou poupador de capital ndo havera em absoluto
tendéncia declinante. S6 nos casos que vao se tornando cada
vez mais raros historicamente nos paises ja industrializados,
de progresso técnico dispendioso de capital (mecanizagdo)
com a taxa de salarios aumentando 4 mesma taxa de produti-
vidade, é que a taxa de lucro tendera a declinar.



CAPITULO V

As contratendéncias
e 0 imperialismo

Marx, quando formulou a lei da tendéncia declinante da
taxa de lucro, deixou muito claro que havia uma série de con-
tratendéncias, as quais examinamos nos capitulos anteriores
de forma néo sistematica. Apenas o caso de progresso técnico
poupador de capital foi estudado de forma mais detida. Neste
e nos dois capitulos seguintes vamos estudar os fatores con-
trarios a lei de forma mais rigorosa. Neste capitulo verificare-
mos as contratendéncias propostas por Marx. Nos dois capi-
tulos seguintes analisaremos duas novas contratendéncias
decorrentes de um processo de setorializagdo da economia: as
tendéncias a oligopolizagdo e A estatizagdo das economias
capitalistas.

Sao seis os fatores contrarios a lei da tendéncia declinan-
te da taxa de lucro que Marx examina no capitulo XVI do
Livro 111 de O Capital: 1) aumento do grau de exploragdo do
trabalho; 2) redugdo dos salarios; 3) baixa de pregos dos ele-
mentos do capital constante; 4) superpopulacgdo relativa; 5)
comeércio exterior; e 6) aumento do capital em agdes.

1

Os dois primeiros fatores, ainda que possam ter tido
importéancia em certos momentos do desenvolvimento capita-
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lista, no quadro de referéncia de longo prazo em que estamos
nos colocando nio tém maior importancia. Por ‘‘aumento do
grau de exploragdo de trabalho’ Marx entendia fundamen-
talmente o prolongamento da jornada de trabalho e a intensi-
ficacdo do trabalho.! Ora, a jornada de trabalho tendeu a
reduzir-se no ultimo século. Por outro lado, apesar das cons-
tantes tentativas de carater taylorista, os capitalistas ndo con-
seguiram intensificar o trabalho gracas a resisténcia dos tra-
balhadores organizados. Quanto a redugdo dos saldrios,
obviamente ndo ocorreu. Na verdade a taxa de salarios aumen-
tou significativamente nos paises centrais. Ndo ocorreu, por-
tanto, nem aumento da taxa de mais-valia absoluta, nem au-
mento da taxa de mais-valia relativa. A a¢do organizada dos
sindicatos foi fundamental. Estas duas primeiras contraten-
déncias, portanto, ndo atuaram significativamente. Todavia,
examinaremos mais detidamente o problema dos salarios na
segunda parte deste trabalho, ja que eles sdo tdo importantes
quanto os lucros para a compreensio do desenvolvimento
capitalista.

Ja a “‘baixa de prego dos elementos do capital contan-
te’’, que Marx tratou em apenas dois paragrafos, ¢ a contra-
tendéncia fundamental, que examinamos nos primeiros capi-
tulos deste ensaio. Corresponde ao progresso técnico poupa-
dor de capital. Marx ndo tinha ainda claro para si os trés
tipos de progresso técnico. Em toda a sua analise ele pres-
supunha um progresso técnico dispendioso de capital. Mas
nesses dois paragrafos ele ja antevé a importincia do progres-
so técnico que barateia o capital, ao afirmar:

‘0 mesmo desenvolvimento, que aumenta a quantidade
de capital constante em rela¢do ao variavel, diminui o
valor de seus elementos, em virtude da produtividade
acrescida do trabalho, e por isso impede que o valor do
capital constante, embora crescendo sem cessar, cres¢a
na mesma propor¢io do volume material, isto &, do vo-
lume dos meios de produgio em movimento pela mesma
quantidade de for¢a de trabalho’’ .

I Karl Marx, O Capital, Livro III, Rio de Janeiro, Civilizagao Brasileira, 1974,
pp. 267-8.
2 Idem, p. 271.
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O quarto fator, superpopulagdo relativa, esta em parte
relacionado com a redugdo de salarios proporcionado pelo
aumento do exército industrial de reserva. Mas o ponto fun-
damental de Marx em relacdo a este fator acaba ligando-se
diretamente a introdugfo de progresso técnico poupador de
capital. Refere-se ele as industrias de bens de consumo de
luxo, que desenvolvem quando a superpopulagdo relativa o
permite. Estas industrias sio muito mais trabalho-intensivas,
‘“‘ostentam predomindncia do trabalho vivo’’ . Em outras
palavras Marx poderia ter afirmado que o desenvolvimento
das forgas produtivas, na medida em que leva a uma modifi-
cacdo da composicdo do produto final, pode nio implicar
nem mesmo aumento da composi¢do técnica do capital. Os
bens de consumo de luxo, quando n3o podem ser padroniza-
dos, revestem-se dessa carcteristica. E o caso, principalmen-
te, dos servigos pessoais, dos servi¢os de hotelaria, restauran-
tes e diversdes. E também o caso de bens de luxo semiartesa-
nais, ja produzidos em moldes capitalistas, mas sob enco-
menda ou com produgdo limitada. As técnicas nesses setores
sdo altamente trabalho-intensivas, e tendem a contrapor-se &
alta capital-intensividade dos setores mais automatizados da
produgio.

2

Ao citar o comércio exterior como quinto fator contra-
rio & lei, Marx esta falando também do imperialismo. Marx
primeiro se refere ao comércio internacional em geral, espe-
cialmente ao comércio entre os paises centrais. Este comer-
cio, na medida em que aproveita melhor os recursos produti-
vos de cada pais, ‘‘ao baratear elementos do capital constante
e meios de subsisténcia necessarios em que se converte o capi-
tal variavel, contribui para aumentar a taxa de lucro, aumen-
tando a taxa de mais-valia e reduzindo o valor do capital
constante’’.* Nesse sentido o comércio internacional tem o
mesmo efeito de um progresso técnico poupador de capital.

Mas é o comércio colonial € os investimentos realizados

3 Idem, p. 272.
4 Idem, ibidem.
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nas colbnias que chamam mais a aten¢do de Marx. As merca-
dorias, nesse comércio, podem com mais facilidade ser vendi-
das por precos descolados de seus respectivos valores. Por
outro lado, as taxas de lucro sdo em geral mais altas nas colo-
nias. Nessas regides a relagdo capital constante-capital varia-
vel € muito menor do que nos paises desenvolvidos. Nestes
termos, ‘‘quanto aos capitais aplicados nas col6nias, podem
eles proporcionar taxas de lucro mais elevadas, pois nelas, em
virtude do menor desenvolvimento, & em geral mais alta a
taxa de lucro e maior a exploracgio do trabalho, com o empre-
go de escravos, cules, ete’’.’

Em outras palavras, através do imperialismo os paises
capitalistas se apropriam de uma parte consideravel do exce-
dente produzido nos paises periféricos através de dois meca-
nismos basicos:

1) através do comeércio exterior e

2) através dos investimentos diretos.

O comércio exterior proporciona a transferéncia do
excedente para os paises centrais seja através da manipulagdo
direta dos precos dos produtos importados e exportados,
quando a metropole tem o monopolio do comércio com a
coldnia, seja através do ‘‘processo de deterioracdo de trocas”’
de Raul Prebisch® ou, em sua formula¢do mais precisa, da
‘“‘troca desigual’’ de Emmanuel Arghiri,” através da qual os
paises centrais retém para si os ganhos de produtividade en-
quanto que os periféricos ndao tém condi¢gdes de realizar essa
retenc¢do. Os investimentos diretos permitem também a trans-
feréncia de excedente gragas & maior lucratividade dos inves-
timentos nos paises periféricos. Este fato ocorre, conforme
Marx ja deixa muito claro, por duas razdes: porque o nivel de
capitaliza¢do, medido pela composi¢do orgdnica do capital, &
menor nos paises periféricos, e porque o grau de exploragdo
da forca de trabalho e, portanto, a taxa de mais-valia nesses
paises é mais elevada. Isto ocorre em fung¢do dos excedentes
de mao-de-obra e da baixa capacidade de organizag¢do dos
trabalhadores do paises periféricos — dois fatores interde-

5 Idem, p. 273. .

6 Raul Prebisch, ““O desenvolvimento econdmico da América Latina e seus princi-
pais problemas”’, em Revista Brasileira de Economia, 1949.

7 Emmanuel Arghiri, L’Echange Inégal, Paris, Maspero, 1969.
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pendentes a rebaixar permanentemente os salarios nos paises
periféricos ao nivel da mera sobrevivéncia senédo abaixo dele.

Um terceiro fator, entretanto, deveria ser acrescentado
aos mecanismos de transferéncia de renda para os paises cen-
trais: os financiamentos internacionais. Estes financiamen-
tos, quando realizados entre paises centrais e periféricos, sao
realizados a taxas de juros mais elevadas. A justificativa € o
maior risco envolvido neste tipo de financiamento, quando
comparado com os empréstimos realizados entre paises cen-
trais. No entanto estas taxas de juros mais elevadas derivam
principalmente de uma maior demanda existente nos paises
periféricos, dado que as taxas de lucro sdo mais elevadas. Se
o juro ¢ a parte da mais-valia que os capitalistas ativos trans-
ferem aos capitalistas inativos, € razoavel esperar que os ren-
tistas internacionais obtenham taxas de juros maiores dos
paises onde as taxas de lucro sdo maiores. E dessa forma,
transfere-se renda para os paises centrais, dificultando o
declinio da taxa de lucro nesses paises.

3

Finalmente Marx cita um ultimo fator contrario a ten-
déncia delinante da taxa de lucro: ‘‘o aumento do capital em
acdes”’. Esta seria também uma contratendéncia na medida
em que, quando se calcula a taxa de lucro, devem-se excluir
os juros e os dividendos (além da renda fundiaria) do nume-
rador e o capital empregado pelos rentistas portadores de
titulos de créditos ou de a¢des do denominador. Sé interessa
o capital de propriedade do empresario, do capitalista ativo,
e o lucro por ele obtido, porque a decisdo de acumular capi-
tal é tomada pelo empresario. Os dividendos, como 0s juros,
devem ser em principio menores do que os lucros dos capi-
talistas ativos. Nesses termos, as grandes empresas, que sao
financiadas fundamentalmente por capital em ag¢des, podem
ter uma taxa de lucro menor do que as empresas em que O
principal investidor é o proprio capitalista empresario.

Este Giltimo fator sugere que as grandes empresas finan-
ciadas por capital em a¢des poderiam apresentar taxas de
lucro mais baixas, na medida em que os dividendos podem ser
menores que os lucros dos empresarios em relagdo ao capital
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que capitalistas inativos e ativos respectivamente aplicam. Na
verdade as taxas de lucro ndo tendem a ser menores nessas
empresas. Pelo contrario, tendem a ser maiores do que na
maioria das pequenas empresas gragas ao grau de monopo-
lio que as grandes empresas detém. Os dividendos, entretan-
to, sdo pequenos na medida em que uma parcela ponderavel
dos lucros ¢ retido na empresa para garantir a continuidade
da acumulagédo de capital € da expansdo da organiza¢do. Em
qualquer hipdtese este sexto fator é importante porque nos
deixa entrever que uma forma de defender a acumulagdo
capitalista é setorializar a economia e sustentar a taxa de lucro
nos setores onde essa taxa seja essencial para manter dindmi-
ca a acumulacgio.

Além disso, esta contratendéncia, ao distinguir a taxa
de lucro do empresario da taxa de dividendos do rentista, ird
nos permitir mais adiante discutir a possibilidade de uma
reducdo da taxa de lucro nas grandes empresas que néo tém
mais empresarios mas apenas administradores profissionais,
ou seja, altos tecnoburocratas. Nessas empresas a taxa de
lucro tendera a cair para um patamar um pouco inferior des-
tinando-se a diferen¢a para pagar os altos ordenados da alta
tecnoburocracia.



CAPITULO VI

Oligopolizacao
e taxa de lucro

Toda a analise até agora realizada supde a existéncia de
um mercado Unico no qual a taxa de lucro tenderia ao decli-
nio. Essa tendéncia seria contrabalanc¢ada por fatores contra-
rios ou contratendéncias resultantes dos esforgos da classe
capitalista para impedir que a taxa de lucro baixe. No Gltimo
fator analisado por Marx existe uma sugestdo de que estas
contratendéncias poderiam também funcionar através de uma
setorializacdo do mercado capitalista. Neste caso, para com-
pensar a tendéncia a elevagdo da composi¢do orgénica do
capital, a taxa de lucro decresceria no setor competitivo € no
setor estatal, que s3o menos sensiveis a redugdes na taxa de
lucro, para favorecer a acumulagdo no setor estratégico de
acumulag¢io capitalista moderna — o setor monopolista.

Esta hipotese parte da divisdo da economia nos paises
capitalistas centrais em trés setores: o setor capitalista compe-
titivo; o setor capitalista tecnoburocratico oligopolizado ou
setor monopolista; e o setor tecnoburocratico-estatal ou sim-
plesmente estatal.'

' John K. Galbraith divide a economia dos paises capitalistas centrais em dois seto-
res: o sistema de mercado e o sistema industrial (The New Industrial State, Boston,
Houghton Miflin, 1967). O sistema industrial & depois por ele chamado de sistema
de planejamento (Economics and the Public Purpose, Boston, Houghton Miflin,
1973). A divisdo da economia em trés setores — competitivo, monopolista e esta-
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1

O setor competitivo ¢ formado por milhares de peque-
nas ¢ médias empresas de base familiar operando na indts-
tria, na agricultura, no comércio e nos servigos.? E o setor
capitalista por exceléncia. E o setor de pequenos e médios
empresarios burgueses que dirigem suas empresas, ou suas
Jfirmas para utilizar a terminologia dos economistas neoclassi-
cos, com utilizagdo minima de administradores burocraticos.
As duas classes fundamentais do modo capitalista de produ-
¢do estdo aqui claramente definidas: de um lado a burguesia,
que tem a propriedade e a gestdo dos meios de produgio, de
outro os trabalhadores assalariados que vendem sua forga de
trabalho no mercado capitalista. Em um sistema econémico
centrado exclusivamente sobre este setor, o valor-trabalho &
fundamental e diretamente condicionante para a determina-
¢@0 dos pregos das mercadorias, na medida em que as empre-
sas ndo tém poder de monopdlio sobre o mercado. A coorde-
nagdo do sistema ¢ assegurada por um processo impessoal de
concorréncia no mercado entre um grande niumero de peque-
nas ¢ médias empresas sem capacidade efetiva de influencia
significativamente o mercado. Neste setor o processo de gene-
ralizacdo da mercadoria alcanga sua plenitude. Todos os bens
€ servigos, inclusive a for¢a de trabalho, assumem o cara-
ter de mercadorias a serem produzidas e trocadas de forma
impessoal em um mercado competitivo, no qual, entretanto,
as empresas maiores podem conseguir alguma vantagem
monopolista através de uma certa diferenciagio dos bens que
produzem.

Do ponto de vista historico, este setor é o primeiro a ser
instalado, e sera ele que ira definir o modo especificamente
capitalista de producdo. Quando Marx fala do sistema da
grande industria ou da maquinaria moderna, que substitui o

tal — € feita por James O’Connor em L/SA: A Crise do Estado Capitalista, Rio de
Janeiro, Paz e Terra, 1977 (original em inglés: The Fiscal Crisis of the State,
1973).

2 Este setor inclui desde pequenas empresas de 5 a 10 empregados até médias empre-
sas de porte relativamente elevado, empregando um numero consideravel de ope-
rarios e alguns funcionarios burocraticos. E dificil estabelecer um limite superior

-para o numero de trabalhadores, mas deve ficar claro que o setor competitivo
compreende empresas de porte razoavelmente grande.
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sistema da manufatura e instaura o modo especificamente
capitalista de produgao, caracterizado pela apropriagdo de
mais-valia relativa, esta se referindo & instauragdo do capital
industrial competitivo.’ Este processo comeca na Inglaterra
com a Revolu¢do Industrial e pelo menos durante o século
XIX sera o setor dominante das economias capitalistas cen-
trais e particularmente da Inglaterra.

Na segunda metade do século XIX, entretanto, come-
cam a se desenvolver as grandes empresas monopolistas pri-
vadas. Inicialmente temos as grandes empresas de estradas de
ferro e de produg¢ido de insumos basicos, como ago, petroleo.
Em um segundo momento o capital monopolista atinge a
produgdo de bens de consumo, principalmente a partir da
introdu¢do da linha de montagem na industria automobilisti-
ca. A medida em que as empresas crescem, descentralizam-se
geografica e administrativamente. Inicialmente sdo grandes
empresas centralizadas, depois se transformam em empresas
multidivisionais, e afinal assumem o carater de conglomera-
dos. Em outro plano, inicialmente sdo grandes empresas de
ambito nacional, que afinal assumem carater multinacional.

O crescimento das grandes empresas — 0 processo de
concentragio e centralizagdo do capital a que Marx ja se refe-
ria — serd acompanhado de dois processos de importancia
decisiva: a burocratizagdo das empresas ¢ a oligopolizagdo
dos mercados. A burocratizagdo das empresas € 0 processo
através do qual, a medida em que crescem as empresas, um
grande numero de tecnoburocratas, de técnicos e administra-
dores profissionais, passa a se situar entre os capitalistas € 0s
trabalhadores, com fung¢des de planejamento, organizagio e
controle da produgdo. Neste processo 0s tecnoburocratas
incidentemente se subordinam, em seguida se associam e afinal
substituem os capitalistas, que vdo se tornando supérfluos
para a coordenagdo da producdo e tendem a se transformar
em meros rentistas.

3 Ver especialmente os textos de O Capital, Karl Marx, Livro I, Rio de Janeiro, Covi-
lizacdo Brasileira, 1974, sobre a cooperagdo simples, a divisdo do trabalho e a
manufatura e a maquinaria e a ind(stria moderna, respectivamente capitulos Xi,
XII e I11. Discuti o problema em *‘Ligdes do aprendiz de feiticeiro ou tecnoburo-
cracia e empresa monopolista’’, capitulo XVIil de 4 Sociedade Estatal e a Tecno-
burocracia, Sio Paulo, Brasiliense, 1981.
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A oligopolizagdo dos mercados é o processo através do
qual em cada setor a produgdo vai se limitando a um numero
reduzido de empresas, agora com condi¢des de influenciar o
mercado, de produzir bens e servigos claramente diferencia-
dos de desenvolver estratégias mercadologicas para segmen-
tar os mercados, para diferenciar produtos através de dese-
nho, marca e propaganda. Enquanto a empresa competitiva
sO conseguiria uma vantagem monopolista como fruto passa-
geiro de uma inovagdo tecnologica efetiva e secundariamente
através de uma certa diferencia¢do do produto, a empresa oli-
gopolistica procura alcangar vantagens monopolistas mais
permanentes através da utilizagdo de estratégias mercadologi-
cas ¢ da criacdo de barreiras financeiras, mercadologicas e
técnicas a entrada de novos competidores.* Ao mesmo tempo,
entre as empresas oligopolisticas, a concorréncia de pregos é
severamente limitada sendo eliminada com a formacdo de
cartéis. O objetivo declarado de cada empresa é aumentar sua
fatia do mercado, ou seja, oligopolizar cada vez mais o mer-
cado. O objetivo fundamental é alcan¢ar uma taxa de lucro
planejada que, no longo prazo, seja a taxa maxima possivel.
O objetivo intermediario basico é procurar estabilizar a mar-
gem de lucro através de uma politica coordenada de pregos
com as demais empresas do setor. No curto prazo, entretan-
to, a margem de lucro (lucro sobre a venda) pode variar para
compensar as variagdes ciclicas de vendas e estabilizar a taxa
de lucro (lucro sobre o capital). Nesses termos, as margens de
lucro tendem a reduzir-se na expansdo e aumentar na fase
recessiva do ciclo.

O crescimento das empresas, a sua burocratizagdo e a
oligopolizagdo dos mercados sdo assim processos correlatos
através do qual a classe capitalista situada no setor monopo-
lista procura impedir o declinio de sua taxa de lucro. O cres-
cimento das empresas antes do que a imposi¢cdo tecnologica
decorrente de economias de escala é uma necessidade merca-

4 Observe-se que a concorréncia monopolista € a rigor uma situa¢do intermediaria
entre o mercado competitivo e o mercado oligopolista. Decidimos, entretanto,
situar as empresas que operam com regime de concorréncia monopolista no setor
competitivo, seja por suas dimensdes, seja por seu fraco poder sobre o mercado,
seja pelo fato de que o poder tecnoburocratico é em geral ainda muito pequeno
nessas empresas.
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dologica fruto das vantagens da oligopolizagdo. Decorre tam-
bém das vantagens financeiras relacionadas com a centrali-
zacio do capital. E em determinados setores industriais
decorre de vantagens técnicas estritamente relacionadas com
as economias de escala. A burocratiza¢do das empresas, por
sua vez, é nio apenas uma estratégia de controle disciplinar
dos trabalhadores, mas também uma decorréncia necessaria
do crescimento das empresas.

2

A oligopolizagdo das empresas € uma forma através da
qual uma parte do lucro se transfere do setor competitivo
para o setor monopolista da economia. A oligopolizagdo €
também uma estratégia de transferéncia de excedente dos tra-
balhadores do setor competitivo para o setor monopolista.
Os trabalhadores do proprio setor monopolista s6 sdo preju-
dicados na medida em que o rebaixamento dos salarios do
setor competitivo rebaixe os salarios do setor monopolista.
Estes, entretanto, em geral sdo mais altos do que no setor
competitivo, em fungdo inclusive da existéncia de sindicatos
melhor organizados na area das grandes empresas.

Na medida em que as empresas oligopolistas podem
manipular seus pregos e as do setor competitivo néo, as taxas
de lucro tendem a ser mais altas no setor monopolista. As
barreiras a entrada impedem que os capitais se movam livre-
mente do setor competitivo para o setor monopolista e assim
pressionem os pregos para baixo neste ltimo setor. Na medi-
da em que a composigdo organica do capital de toda a econo-
mia tenda a crescer ou que a taxa de mais-valia tenda a cair, a
taxa de lucro do setor monopolista € mantida, caindo apenas
a do setor competitivo..Isto é possivel na medida em que
o primeiro setor tem controle sobre suas margens de lucro
sobre a venda enquanto que o segundo nao.

Esta capacidade do setor monopolista de alcangar taxas
de lucro mais elevadas do que as do setor competitivo pode
também ser explicada através da utilizagdo da teoria da dete-
riorizagdo das relagdes de troca ou da troca desigual para
o ambito interno dos paises capitalistas centrais. Tanto nas
pequenas empresas do setor competitivo quanto nas grandes
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empresas do setor monopolista ocorre progresso técnico, ainda
que neste ultimo o ritmo de desenvolvimento tecnologico
possa ser maior. De acordo com a teoria neoclassica baseada
em trocas competitivas e mobilidade de fatores em um am-
biente institucional com mercados auto-regulados e harméni-
cos, todo e qualquer progresso técnico deveria refletir-se ime-
diatamente em baixa do custo de produgdo e, em conseqiién-
cia, em uma redugio de pregos de forma a beneficiar toda a
economia. Schumpeter, através de sua teoria da inovagdo,
propds que essa baixa de precos ndo fosse imediata, criando
uma vantagem monopolista para o empresario inovador, mas
essa vantagem depois de um tempo relativamente breve seria
eliminada. Se um setor industrial incorporasse desenvolvi-
mento tecnoldgico mais rapidamente do que outro a teoria
neoclassica ensina que deveria haver uma mudancga nos pre-
cos relativos, na medida em que a industria tecnologicamente
mais dindmica faria seus pregos baixar mais rapidamente. A
teoria classica do valor de Ricardo e de Marx, por sua vez, na
medida em que parte do pressuposto de competi¢do perfeita,
chega as mesmas conclusdes. A teoria do valor de Ricardo e
de Marx, no que diz respeito a determinag¢do dos pregos, é
fundamentalmente uma explica¢do para as altera¢des nos
precos relativos.

Ora, nas relagdes entre o setor monopolista € o competi-
tivo, esse processo de transferéncia dos ganhos de produtivi-
dade que estamos descrevendo ocorre de forma unilateral.
Enquanto o setor competitivo se comporta de maneira previs-
ta, transferindo os seus ganhos de produtividade para toda a
economia através de baixa de pre¢os, o setor monopolista
ndo realiza sendo parcialmente essa transferéncia. Quando a
incorporagdo de um determinado progresso tecnologico per-
mite a reducdo dos custos de produgdo, em primeiro lugar
esta redugdo so ocorre parcialmente porque os trabalhadores
sindicalizados tém estipulado em seus contratos coletivos de
trabalho que os salarios aumentardo proporcionalmente ao
aumento da produtividade. Em segundo lugar a transferéncia
dos ganhos de produtividade ndo ocorre ou ocorre muito
limitadamente porque as empresas com poder sobre o merca-
do aproveitam a oportunidade para administrar seus pregos e
aumentar suas margens de lucro sobre a venda. Em conse-
qiiéncia, na medida em que os pressupostos relativos a com-
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petigdo perfeita deixam de operar, verifica-se uma transferén-
cia de mais-valia do setor competitivo para o monopolista. E
as empresas deste setor, gragas a suas maiores taxas de lucro,
apresentam uma aparéncia de maior eficiéncia ou produtivi-
dade em grande parte sendo totalmente enganadora. Sem di-
vida a avaliagdo da eficiéncia sO6 pode ser feita comparativa-
mente, mas a comparagio jamais pode ser feita entre empre-
sas de ramos industriais diferentes. S6 empresas produzindo
o mesmo tipo de produto podem ser comparadas. E nestas
condi¢des ndo ha nenhuma razio para se imaginar que as
grandes empresas sejam mais produtivas porque sdo mais
lucrativas. Esta maior lucratividade é fungdo de um poder de
monopolio que as pequenas empresas ndo possuem.

Esta setorializa¢io da economia capitalista ¢ perfei-
tamente funcional para o prosseguimento da reprodugdo
ampliada do sistema na medida em que existe abundéncia de
capital no setor competitivo enquanto que ainda existem bol-
sdes de caréncia de capital no setor monopolista. Havendo
abundancia de capital no setor competitivo, a baixa da taxa
de lucro ndo tem efeito particularmente negativo sobre a taxa
de acumulag¢do. Na falta de alternativas ndo resta aos peque-
nos e meédios capitalistas empresarios sendo acumular ainda
que com uma taxa declinante de lucro. Por outro lado, no se-
tor monopolista ainda existem subsetores com falta de capi-
tal, especialmente porque nesse setor se concentram as indus-
trias tecnologicamente de ponta, onde a expansdo do sistema
esta ocorrendo de forma prioritaria. A sustentagdo da taxa de
lucro nesse setor é assim importante para a sobrevivéncia do
sistema como um todo. A oligopolizagdo da economia € por-
tanto uma contratendéncia a tendéncia declinante da taxa de
lucro na medida em que a transferéncia de excedente do setor
competitivo para o oligopolista garante a este, que € agora 0
setor chave da economia, uma taxa de lucro que por conven-
¢do seja momentaneamente adequada para o prosseguimento
da acumulagio.

Se acrescentarmos a esta analise a consideracfo de que
os capitalistas e tecnoburocratas do setor monopolista tendem
a possuir um poder politico sobre o Estado maior do que o
detido pelos capitalistas do setor competitivo, compreendere-
mos que sdo solidas as bases desta divisdo da economia capi-
talista entre um setor monopolista, dindmico e burocratiza-
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do, tecnologicamente avangado e alcangando elevadas taxas
de lucro, e um setor competitivo em crise cronica, ainda que
constantemente se renovando, alcangando em meédia taxas de
lucro inferiores. A andlise do terceiro setor, o setor estatal
sera feita no préximo capitulo, quando examinaremos a ten-
déncia a estatizagdo.’

5 Em Estado e Subdesenvolvimento Industrializado, Sao Paulo, Brasiliense, 1977,
3! Parte, fizemos também esta distingdo entre um setor competitivo e um setor
monopolista, mas, como tinhamos outros critérios de classificagdo além dos que
estamos utilizando aqui, chamamos o primeiro de setor capitalista tradicional ¢ o
segundo de setor capitalista moderno. Neste Gltimo incluimos o setor produtivo
estatal, que no presente trabalho é separado.



