Introducao

A inflagdo tornou-se um problema central para as economias capi-
talistas na segunda metade do século XX. Nos velhos tempos do
padrdo ouro e do capitalismo competitivo, a inflagdo era um feno-
meno passageiro, que caracterizava os periodos de expansio e auge
do ciclo econdmico ou entdo desajustamentos extraordinarios do
sistema econdmico causados, por exemplo, por guerras. E geral-
mente a inflagdo era alternada com periodos de deflagdo nos perio-
dos de recessdo.

Na fase do capitalismo oligopolista e tecnoburocratico, a par-
tir da Segunda Guerra Mundial, e principalmente a partir dos anos
setenta, quando a economia mundial entra em mais uma fase de de-
saceleracdo e crise de um ciclo longo de Kondratieff, a inflagdo
muda de natureza. Torna-se cronica em todos os paises. Em alguns,
principalmente os paises centrais, as taxas ainda sdo moderadas,
embora varias vezes tenha sido superior a 10% ao ano. Reduziram-
se a partir de 1982 as custas de severas politicas recessivas e, nos
Estados Unidos, da valorizagdo artificial do délar, mas definitiva-
mente ndo existe mais ‘‘estabilidade monetaria’’.

Nos paises subdesenvolvidos, as taxas subiram e se estabiliza-
ram em patamares muito mais elevados, ndo raro superiores a
100%, e tiveram que ser acompanhadas por sistemas de indexagdo
que moderaram os efeitos distorcivos da inflagdo, mas ao mesmo
tempo tornaram a inflacdo muito mais dificil de ser reduzida. Tanto
nos paises capitalistas centrais quanto periféricos os periodos de de-
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flagdo desapareceram completamente. Temos agora apenas perio-
dos de aceleragdo ou de desaceleracdo da inflagdo em curso.

A partir desta constatac3o, decidimos publicar este livro.
Alguns dos seus capitulos correspondem a artigos que ja haviamos
escrito. Os capitulos dois e trés, entretanto, que tratam respectiva-
mente da teoria da inflagdo autdnoma ou da estagflacdo e da poli-
tica administrativa de controle de inflagdo, e o capitulo nove, que
examina as causas da acelera¢io inflacionaria no Brasil em 1979 e
em 1983, foram escritos especialmente para este livro. Ndo obstan-
te, praticamente todos os capitulos foram publicados antecipada-
mente na Revista de Economia Polftica. O Gnico capitulo inédito é
O nono.

Pretendemos neste livro desenvolver ou sistematizar uma teo-
ria sobre a inflagdo adaptada ao capitalismo oligopolista e tecnobu-
rocratico dos nossos dias. Para isto procuramos montar um mo-
delo tedrico de inflagdo que ndo apenas abandona os pressupostos
de competicdo perfeita e equilibrio automatico no pleno emprego
dos economistas neoclassicos mas também o pressuposto keynesia-
no de pregos fixos até o nivel de pleno emprego. Em nosso modelo
ndo apenas temos um mercado oligopolista e desemprego cronico,
mas esse desemprego convive com a inflacdo. Nesse sentido, ndo
procuramos identificar a inflagdo como um desvio de uma situagio
anterior de equilibrio, como fazem neoclassicos e keynesianos, e
sim como uma caracteristica intrinseca do capitalismo oligopoliza-
do e estatizado da segunda metade do século XX. As taxas de infla-
¢d0 podem variar de pais para pais. Podemos ter periodos de acele-
racdo e de desaceleracdo inflacionaria. Mas dificilmente o capitalis-
mo atual lograré resolver seus conflitos distributivos nos quadros
de um mercado imperfeito e a0 mesmo tempo manter pregos esta-
veis. Os fatores mantenedores do patamar de inflagdo ou de inércia
inflacionaria s3o muito poderosos no capitalismo tecnoburocratico
dos nossos dias. ’

Muitos dos temas deste livro foram debatidos com nossos
colegas do Departamento de Economia da Escola de Administra-
¢30 de Empresas de Sdo Paulo da Fundag¢do Gettlio Vargas. Quere-
mos registrar nossos agradecimentos a éles, especialmente a Alki-
mar Moura, Geraldo Gardenalli e Marcelo Antinori. Os debates e
os didlogos com Celso Furtado, Maria Concei¢do Tavares, Francis-
co Lopes, José Serra, Adroaldo Moura da Silva, Jodo Sayad, André
Montoro Filho e Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo foram impor-
tantes no desenvolvimento de nossas idéias. Mario Henrique Simon-
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sen contribuiu de forma importante para nossa visdo sobre a infla-
¢do através do conceito de realimentagdo inflacionaria. Nosso
maior débito intelectual em relagdo aos problemas da inflagéo con-
temporanea, entretanto, continua a ser para com Ignacio Rangel,
que em 1963, com a publicacdo de A Inflacd@o Brasileira, estabe-
leceu um: marco na histéria do pensamento econdmico sobre a
inflacdo. h

Na linha de pensamento inaugurada por Ignacio Rangel —
em Oposi¢do a0 monetarismo, ao keynesianismo e ao estruturalis-
mo, inclusive as suas versdes modernas representadas por Rezende
(1979) e Bacha (1980, 1982) —, acreditamos que a relagdo inversa
entre crescimento e inflagdo € mais poderosa do que a relacéo dire-
ta em economias oligopolizadas como a brasileira. Nos momentos
de recessdo a inflagcdo tende a acelerar-se e ndo a diminuir, porque
as empresas oligopolistas logram aumentar suas margens de lucro.
Ocorre ao mesmo tempo a redugéio das margens de lucro das em-
presas competitivas e do setor agricola, mas essa redugfio ndo chega
a compensar a elevacdo do mark up do setor oligopolista. A rela-
¢do entre crescimento e inflacéo, entretanto, € mais complexa por-
que ha outros fatores, como variagdes na taxa de salario real, na
taxa de cimbio real, nos pregos dos bens importados, e medidas de
‘“‘inflagdo corretiva’’ tomadas pelas autoridades econdmicas que
aceleram ou desaceleram a inflacfo. Por outro lado, sem desprezar
o mercado, consideramos que os fatores administrativos, derivados
do poder monopolista das empresas, dos sindicatos e do Estado,
tém uma importéncia decisiva no fendmeno inflacionario contem-
pordneo. Nestes termos, poderiamos afirmar que procuramos de-
senvolver neste livro uma teoria administrativa de inflagdo.



