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Argentina mostra como o desenvolvimentismo corre o risco de derivar para o
populismo fiscal e cambial

Liberdismo econdmico e desenvolvimentismo 2o duas formas de organizacéo
econdmicae sodd do capitaiamo e dois estilos de palitica econdmica. Nesta
segunda acepcio, aescolha do edtilo envolveriaumatroca mais etabilidade no
liberdismo, mals aresdmento no desanvolvimentigmo.

Naredidade, o liberalismo econdmico reeita defict pablicos, mas acdta deficit
crénicos em conta corrente, 0 que 0 deixa sUjeito a crise de balango de pagamentos.

JA 0 desenvolvimentiamo competente rgeita ambos os defidit, e promove
crescimento com estabilidade, enquanto o desenvolvimentismo populistaaceitaos
dois defidt, e acabando logrando nem crescimento nem estabilidede.

As paliticas econdmicas liberals, ao gorovarem deficit em conta corrente cronicos,
es80 praticando populismo cambid: pensam gue promovem o aumento do
invesimento, mas, ao levar o pais como um todo a gastar mais do que Suas receitas
de exportag@o permitemn, goreciam o cambio, incentivam mais 0 consumo do que o
investimento g, &ind, levam o paisacrise

O caso agentino mosira como um desenvolvimentiSmo gue comegou competente
pode derivar parao populismo fiscd e cambid (“fiscd™ se 0 Edado gedtar
irresponsavelmente, "'cambid" e 0 pais como um todo fizer 0 mesmo).

Depois de umabruta crise causada pela adogéo de politicas ortodoxas, 0 peso s2
desvaorizou. O Novo governo gue surgiu da crise estabd eceu uma retencéo sobre as
exportagies de commodities que neutralizou a doenca holandesa e produziu
Uperavit em conta corrente; a0 mesmo tempo, adotou paliticafisca responsavd,
acancou superavit fiscals e reestruturou sua divida externa.com coragem e firmeza

O resultado foi 0 surgimento de oportunidades de investimento lucraivo paraas
empresas A taxa de invesimento aumentou, e o pai's cresceu ataxas devadissmas
durante v&ios anos em média, 8,5%.

Entretanto, em 2007, ainflacéo, que estavaem torno de 9%, saltou para 18%,
devido aum crescimento acd erado dos ancs anteriores.



O governo, no quadro do pleno emprego, ao invés de adotar politicas duras e gudar
aeconomia, segurou 0 cambio para controlar ainflacéo, e aumentou adespesa
publica Em conseguéndia, 0 peso vaorizou-se 41% entre 2007 e 2012, o pais
perdeu competitividade e entrou em deficit em conta corrente.

Devido a essacombinacéo de populismo cambid efiscd, em 2012 o crescimento do
PIB foi de gpenas 1,9%, enquanto surgia novamente um mercado parddo de ddlar,
hoje comprado pelo dobro do prego oficid, porque o medo de nova crise cambia
ressurgiu na popul acéo.

Durante um tempo, vendo a responsabilidade fiscd, 0 superavit em conta corrente e
aneutralizacdo da doenca holandesa, acreditel que os argentinos haviam gprendido a
adminidrar o cAmbio e a garantir a competitividade do pais, e que poderiam ser um
exemplo de novo desenvolvimentismo para o Bradll, que aé hoje néo gorendeu
lico.

Mas, com trigeza, vegjo agora uma estratégia de desenvolvimento que poderiater
garantido progperidade e estabilidade paraa Argentina caminhar para o fracasso.



