O recuo da presidente

Luiz Calos Bress-Perdaira
Folha de SPaulo, 30.12.2013.

A sociedade ndo entendeu que uma taxa de cAmbio equilibrada € condicdo para
gue o pais cresca com forga

Ontemn, nesta Folha, Luiz Gonzaga Bdluzzo dirmou em entreviga que a presidente
Dilma Roussef "egta perdendo a bataha palitica e ideol dgica para o mercado
financairo”, enquanto o editorid do jornd diziaamesmacoisaem outras pdavras
da"rendeu 2 s criticas de sua palitica econdmicd’.

Ao contrério de Bdluzzo, eu néo sou amigo pessod da presidente, mas desde o
inicio de sau governo tenho torcido por ela, Ndo gpenas porgue torcer por seu
presdente étorcer pdo Brasil, mas porque partilho com daa convicg2o que SO uma
politica desenvolvimentista pode levar um paisao crescimento acelerado necessaio
a0 "caching up'. E por isso gpoiel sua palitica macroecondmicainicia de baixar a
taxade juros e depreciar ataxade cambio, e suapaliticaindudrid.

Depois dos dois primeras anos de governo, ficou daro que aestratégia néo dera
certo: que osinvestimentos continuavam paralisados e a economiando creia, €,
néo badtase is30, que ainflacio modravasnas de acderamento. E quando, afind,
0 mercado sindizou que adesva orizacio eranecessria, 0 governo 2 gplicouem
conté-la para conter ainflagdo. Diante disso, os idedlogos da codizéo financaro-
rentista que vinha sendo desefiada recuperaram avoz, orquestraram sua critica, o
governo e viu diante de uma crise de confianca nos planos neciond e mundid.

Ha duas possivels explicagies para o fato: ou € preciso deixar o cambio goreciado e
ataxadejurosdta, como pretendem osliberals, ou mudar améatriz macroeconomica
do pais, tirando-o daarmadilhados juros dtos e do cambio sobregpreciado que
limitasau arescimento desde o fim dainflacéo dta

Meus |eitores j& sabem minha respodta a essa questdo. O que 0 governo fez nos seus
dois primaros anos foi exatamente tentar mudar ametriz macroecondmica. Foi bem
sucedido em reacdo aosjuros, mas o que logrou em rdacéo ao cambio (uma
desvaorizacéo red de cerca de 20%) ficou muito aguém do que era necessaio para
que os empresariosinvestissem. A taxa de cambio competitiva, que denomino "de
equilibrio indudtrid” est& hoje em torno de R$ 3,00 por ddlar, enquanto ataxade
cambio que recebera do governo anterior (R$ 1,65 por dolar que, aos pregos de hoje,
corresponde aR$ 1,95) estava incrivemente sobregpreciada; a correcéo para R$
2,35 (sampre a pregos de hoje) foi corgosa, masinauficiente,



Por que 0 governo nao redlizou toda a desva orizac2o que era necessaria?
Essencddmente, porque néo tinha gpoio nem na sociedade nem entre os economisias
pararediza-la Porque haum custo aser pago no curto prazo com uma

desva orizacdo que poucos estéo hoje dispostos a pagar. Porque a sociedade
brasildraaé hoje néo compreendeu que umataxa de cambio equilibrada,
competitiva, € uma condicio paraque as empresasinvidam e o pais cresga com
forca

O liberdismo esa hoje cantando vitdria, mas que vitdrig? A vitdriado cambio
gpreciado e dos juros dtos? Sem dlvida, mas umavitdria de Pirro, porque abre 0
caminho paraacrise de balanco de pagamentos. N&o acredito que a presidente
Dilma Rousseff s2 dé por vendida Teremaos novas rounds pelafrente.



