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Nao é surpreendente gue os paises
asiaticos tratem de administrar taxa
de cambio e ndo incorrer em déficit

A teoria econdmica é uma ciénciamais Smples do que seus cultores neoclassicosou
ortodoxos supdem. Toda a matemética que usam para desenvolver seus modelos dienados
darealidade €, dém de desnecessdria, prejudicia, porque os conduz atransformar o
mercado em um mito, e a propor sua desregulamentacéo, cujo resultado sfo gravescrises
financairas.

Mas iss0 ndo significa que a teoria econdmica sga um conjunto de conhecimentos
intuitivos. Pelo contrério, ela sb se torna inovadora quando rompe com o Senso comum.

Adam Smith rgeitou 0 senso comum quando disse que a riqueza da nagéo ndo estavaem
Seu ouro e seus templos, mas na producéo; Marx, quando mostrou que o lucro resultava de

uma troca de valores equival entes no mercado.

Schumpeter, quando ensinou que Ndo é a posse do capital mas a capacidade do empresario
deinovar e de ter acesso ao crédito que é decisiva; Keynes, quando argumentou que € 0
investimento que determina a poupanca

Hoje os economigtas estdo diante de um quebra- cabega. A intuicdo lhes diz que "os paises
ricos em capital devem transferir seus capitals ans paises pobres em capitd™, ou sgja: paises
em desenvolvimento deveriam incorrer em deficit em conta- corrente e financig-los com
empréstimos ou investimentos diretos.

Entretanto, os paises agéticos dinamicos, que crescem bem mais do que os latino-
americanos, tém superavit em conta-corrente (superavit comerciad inclusive servicos, juros
e dividendos); a China, sempre.

No governo Lula, o Brasil gpresentou taxamaior de crescimento quando teve superavit em
conta- corrente; desde que voltou ao deficit, tem crescido menos. Na maioria dos casos, um
pais em desenvolvimento crescera mais se apresentar superavit em conta-corrente e, assm,
financiar os paisesricos.

O modedo da doenca holandesa explica essa surpreendente verdade. Para um pais
neutralizar a doenca holandesa ou a maldi¢do dos recursos naturais, precisa dedocar ataxa
de cambio do equilibrio corrente (Que zera sua conta: corrente) para o equilibrio indugtria
(que torna competitivas empresas que usam tecnologia no estado da arte mundial). Ao
lograr fazé-1o, 0 pais tera superavit em conta-corrente, e 0s paiSses ricos incorrerdo em
deficit.



O paises em desenvolvimento devem, portanto, tentar crescer com despoupanca externaou
Superavit em conta: corrente.

Um segundo argumento maostra o que ocorre com 0 pais que tenta crescer com poupanca
externa. As entradas de capitais necessarias para financiar esse deficit gpreciam ataxa de
cambio, aumentam artificidmente sdérios reais e 0 consumo, de maneira que mesmo
quando se trata de investimentos diretos, aumentam afinal mais 0 consumo do que o
investimento. Em seguida, o pais, dém deter de remeter lucros e juros parafora, fica
ameacado de crise de balanco de pagamentos.

N&o € surpreendente que 0s paises as éticos dinamicos, que ouvem Mmuito menos que Nos 0s
economigtas ortodoxos do Norte, tratem de administrar sua taxa de cambio e ndo incorrer
em deficit mas em superavit em conta- corrente. Se 0 Brasi| gpresentasse também um
Superavit, cresceriamuito mais e com muito mais seguranca do que hoje.



