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O governo esta fazendo uma politica monetéria eindustrial competente, que ja
logrou baixar osjuros, depreciar parcialmente o cambio e, através do PAC, busca
plangar e aumentar o investimentos nos setores nao competitivos

O baixo crescimento do PIB brasileiro no terceiro trimestre deixou 0s economidias
convenaonais avorogados. Afind, tinham como criticar o governo
desenvalvimentista da presdente Dilma Rousseff.

Qud acritica? Que a baixa taxa de investimento (18% do PIB) deve-se apalitica
indudtrid adotada pelo governo; que os empresari os teriam ficado desorientados
com as diversss medidas de etimulo fiscal e monetaio que o governo vemn tomando
e teriam se tornado inseguros, teriam reduzido Suas expectdivas de crescimento e,
assm, deixado de redlizar invesimentos.

Ora, is30 ndo € explicacén econdmica; Ndo implica pensamento, mas repeticéo da
ideologia neodassicae neoliberd, paraaqual toda paliticaindustrial € sempre
condenave porque distorceriaadocacdo de recursos. E ideologia equivocada,
porgue aexperiéncia secular dos paises mogtraque iso éfaso: que palitica
indugtrid gerdmente € um fator de desenvolvimento econdmico.

Mas, entdo, qud é a causa do baixo crescimento? Em primeiro lugar, € preciso
condderar que houve provave mente erro do IBGE ap néo consderar as variagdes
de estoque em suas esimdivas do PIB.

Conforme afirma com a competéncia de sempre Frandisoo L. Lopes, na
Macrométrica, "a partir de 2010, os gestores e plang adores das empresas, assm
como o digtinto pablico, dentro e forado pais, resolveram acreditar que o Brasl se
trandormaraem tigre as&ico” e, por is0, aumentaram excessivamente a producéo.
Em 2012, nfo obstante suas vendas continuem satisfatdrias, reduziram a producéo
porgue se puseram raciond mente a reduzir etoques.

Mas 0 crescimento néo € satifatorio, gpesar da coragem gue o governo revelou eo
reduzir jurosreais e ao lograr dguma desvaorizagdo dataxa de cambio. Ndo o
porque ataxade cambio estalonge do equilibrio (cercade R$ 2,70 por ddlar).

O crescimento também néo € satisfatdrio porque uma paliticaindustrid, por melhor
gue sga, ndo tem condigdes de sanar esse desequilibrio fundamenta da economia
braslera Muitos desenvolvimentistas ainda néo entenderam iso e, baseedos na



experiénciado dto crescimento do Brasil (1930-1980), acreditam nas virtudes
mégicas da paliticaindudtrid. 1ss0 também € ideologia sem base no pensamento.

A "paliticaindustrid" desse periodo néo era gpenas um Sstemade incentivos a
indidtria (politicaindudtrid edtrito senso); eratambém, sendo prindipdmente, uma
politica macroecondmicaaravésdaqua o governo mantinhaataxadejurosred
baixa e ataxa de cambio no equilibrio indudtrid, neutralizando, portanto, a doenca
holandesa

Isso sefaziapor cémbios mlitiplos e, nos anos 1970, por tarifas deimportacéo e
subgidios a exportacao, 0s quals Ndo eram mero protecionismo, como gerdmente se
pensa, mes uma forma de estabe ecer 0 impogto sobre as exportagbes de
commodities

Deixemos, portanto, de lado asideologias e tratemos de pensar. O governo eda
fazendo igo: uma paliticamonetériaeindudria competente, que jalogrou baixar os
juros, depreciar parcidmente o cambio g, aravés do PAC, busca plangar e aumentar
0s investimentos nos setores ndo competitivos.

Esta no caminho certo.



