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Paises com altas dividas privadas
estdo em uma armadilha; a Unica
solucéo racional é abandonar o
euro

A CRISE financaraeuropeia se agravadiaadia Agora é a Espanha que estéd sendo
desdfiada pel os especul adores, e o 0s jovens espanhdis desempregados que se
relinem nas pracas publicas para protedtar.

Eles néo gpresentam s0lugdes para o problema, mas as oferecidas peo Banco Centrd
Europeu, a Comunidade Europeia, 0 FMI, e a Alemanha tampouco eséo logrando
acdmar o mercado financaro.

A Unicaidda que faziadgum sentido para 0 pais mais aingido do bloco -aGrédia- era
areedruturacéo de suadivida, como sugeriu a Alemanha, mas as burocracias
conservedoras do BCE e do FMI néo aacataram.

Agora, com acrise da Espanha, que € umacrise dadivida priveda, 0 que etaem
guestéo ndo é mais saber se a Grécia ou qualquer outro dos paises ameacados podera
sar desta crise sem impor aos credores do respectivo Estado um desconto substancid.
Como néo étdo Smplesimpor preuizos aos credores de divida privada, aquestéo é
saber s2épossive savar o euro.

Foram duas as causas da crise europaa apaliticafiscd expandvaque os paises foram
obrigados a praticar diante da crise banc&ria de 2008, e a obregpreciacéo implicitado
euro ocorrida no transcorrer dos Ultimos dez anos nos paises do Sul da Europamaisa
Irlanda, e que esto hojeem crise

A primeiracausa deu origem aumagrande divida plblica, a ssgunda, aumagrande
divida privada. O caso mais grave de divida plblica-o da Gréda- poderia ser resolvido
pela reestruturacéo.



DIVIDA PRIVADA

Jaquando adivida é privada, como a situacéo da Espanha, s ha duas solugBes ou
uma profunda recessio que reduza os sdaiosreas, ou a saida do euro e a depreciagéo
diretadamoeda

A solucdo propoda pelos credores foi ado guste fiscd, da recessio, do desemprego,
dadiminuicéo dos sd&ios Depreciar-se-ia, assm, ataxade cAmbio implicitae o
equilibrio da conta corrente dos paises endividados poderia ser restaurado.

Como aorigem dadivida privadafol agpreciacéo do euro causada pelo aumento da
produtividade dos paises do Norte da Europa sem que aumentassem os sdaios,
enguanto nos paises do Sul a produtividade aumentava menos e os sd&iosmas a
s0lugZo pode parecer razoave para os credores

E osdevedores aacusaréo deinjusta. A questéo, entretanto, néo € de razoabilidade
nem de judica; é de viabilidade econdmica

O desequilibrio da conta corrente e a divida ja acumulada dos paises do Sul o dtos
demais para serem resolvidos por palitica de audteridade, desemprego e diminuicgo de
sdé&ios. Os paises com dtas dividas privadas, acomegar pda Espanha, 80 em uma
amedilha

A Unicasolucdo raciond parades é depreciar Suamoeda, €, portanto, sair do euro.

Teréo des coragem e determinacéo parafazé-10? Restabd ecer a autoridade de seus
bancos cantras e enfrentar os risoos dainflagio? E a solugio menos cusiosa parades,
Mas exige coragem.

O proprio euro sobreviverd? Creio que Sm. Mas esta daro que o euro fracassou, néo
obstante sga uma moeda forte. Fracassou porgue criou mais problemas do que
solugdes paraa Unido Europeia



