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Uma politica que combina alta
cambial com aumento nominal de
salérios é suicida no médio prazo

A gpostado governo é que o mercado interno salvara a economia brasileira: que o0 aumento
dos sd&rios acima da produtividade, dém de reduzir a desigualdade, criara demanda paraa
indUstria e compensara a taxa de cambio sobregpreciada. Em outras palavras, a mesma
receita que deu bons resultados no governo Lula poderia ser repetida no governo Dilma.

Mas desta vez temo que a equacdo ndo feche. Ainda sera possivel eevar sdariosreais sem
dtadainflacdo, porque o preco globa das commodities tende a baixar, mas € exatamente
IS0 que tira espaco a politica econémicado governo.

Durante 0 governo Lula, ataxa de crescimento do PIB dobrou, enquanto que a diminuicéo
da desigualdade econémica, que j& vinha ocorrendo, se acelerou. Masisso foi acangado
sem que o governo enfrentasse o problema fundamentd: a taxa de cémbio sobregpreciada.

Em vez disso, gproveitou a continua gpreciacdo do red paramanter ainflagdo baixa, ao
MesMo tempo em que os sal&rios aumentavam.

Nesse quadro, a desindustridizaco iniciada em 1990 prosseguiu, mas 0 setor sobreviveu
porgue contou com 0 mercado interro duplamente aguecido: pelo aumento do minimo e
pelo aumento dos saérios reai's decorrente da baixa do ddlar.

O pais, que deveria apresentar elevado superavit gragas ao aumento do preco das
commodities, voltou ao deficit em conta- corrente.

A médio prazo uma politica de crescimento voltada para 0 mercado interno €tdo inviavel
guanto a aternativa de uma economia voltada para as exportagdes. Mercado interno e

exportacies precisam crescer concomitantemente.

Uma politica que combina apreciacdo cambia com aumento nomind de sd&ios € suicida
no medio prazo porgue em PoUCo tempo empresas Menos eficientes que as NOssas ocuparéo
nosso mercado interno. E o que acontece atua mente.

O Brasi| devera crescer menos de 3% neste ano e € pouco provavel que tenha desermpenho
melhor no proximo ano. Os investidores ndo estdo sendo estimulados ainvestir nem pelo



mercado interno nem pelo externo. Este esta em plena queda, puxado pela Europae
acompanhado pela Chinae pelaindia

Neste quadro globa adverso, e sem espaco interno para politica econdmica, 0 mais
provavel é que a economia continue crescendo pouco. E sempre ha o risco de uma queda
forte no prego das commodities, que tera efeito desastroso.

Por enquanto, o Unico grande gesto do governo Dilma na &rea econdmicafoi a baixa da
taxa de juros, que abriu espaco parao Estado investir mais em infraestrutura.

O aumento forte do sd&io minimo, ja previsto em lei, serd outro estimulo. Mas sdo
insuficientes. O pais continuard a crescer lentamente, e 0s economistas ortodoxos e as
classes médias dienadas que des guiam continuardo aatribuir a desndustridizacéo a
"ineficiéncid’ das empresas brasileras.

Assim como os conservadores atribuem a cul pa da pobreza e da exclusdo aos pobres, 0s
neoliberais estdo agora atribuindo a desindustridizacdo aos empresarios.

E o reacionério processo de cul pabilizagio da vitima que se repete, ainda que aplicado a
vitimas muito diferentes. E o governo parece paralisado diante desse quadro.



