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Inundar o mercado deliquidez, como tem feito o governo americano, gjudaa
diminuir a divida publica

Os paises ricos estép enfrentando rias dificuldades depois do crash financeiro que
afetou a economia de todo 0 mundo em 2008.

Defato, des vivem umarecess2o delongo prazo, naqud dtas taxas de desemprego e
baixas taxas de crescimento prevaecem, e o risco de deflacdo é dto.

Por outro lado, sentem se com suas méos atadas, pois adotaram uma palitica fiscd
dtamente expandvaem ssguida a arise -0 que resultou em taxas devadiss mas de
endividamento pablico.

Por is30, diversos grandes paises europeus, como aAlemanhae o Reino Unido, estéo
envalvidos voluntariamente em um violento processo de gudte fiscd. OsEUA
hestam. Ao decidirem por essavia, esses paises gpenas gorofundaréo arecessio em
que e encontram.

Exigte, entretanto, uma saida. E o0 "quantitative essing’ que o Fedard Resarve Bark ja
adotou no auge da crise, e que agora seu presdente, Ben Bernanke, se dispde
novamente aadotar.

Mas S5 seraredmente uma oluco se os dirigentes econdmicos desses paises levarem

as Ultimas consaquéndias essa palitica. O "quantitativeeedng’ -afadlitacéo



quantitativa- € um eufemismo fascinante para aveha e condenadaimpressio de
moeda pelos governos.

O ohjetivo dedarado é aumentar aliquidez do Sstema econdmico. O método €0 Fed

comprar no mercado titulos do Tesouro americano.

Com esta estratégia, 0 mercado éinundado de liquidez, e, gracas ais, aeconomia
telvez regia, namedida. em que investidores e consumidores se animem e 0s bancos
logrem finendar investimentos e consumo a0 invés de serem obrigados aedterilizar os

recursos em seus cofres

Exige, entretanto, uma possibilidade ou um objetivo gue ninguém gosta de discutir,
mas que € muito importante. Se 0 Banco Centrd compratitulos do Tesouro no Banco
Centrd, adivida piblica diminui. Esa compra eguivae ao pagamento de parte da
divida Dadividaliquidar adivida do Tesouro menos o vaor dos seustitulos
compradaos peo Banco Centrd.

Em compensacZo, poder-se-aargumentar, adivida do Banco Centrd aumenta Mas
que divida’? S6 se cond derarmas divida a quantidede de moeda em poder do pablico.
Na verdade, o "quantitative eesng’ tem e deve ter um ssgundo objetivo: diminuir a
divida plblicae, asam, aorir e3pago para gue 0s governos possam voltar afazer
paliticafiscd expansva e superar ddfinitivamente acrise

Masigo néo causainflacdo? O Fed ndo et preocupado. O perigo, hoje, ndo éde
inflacdo mas de deflaco.
Os pregos de muitos setores econdmicos estéo caindo nos EUA -0 que € muito

preocupante. O que ndo eda daraaindaé areducéo dadivida plblica

Mas estando € uma heterodoxiainacetavd para pessoas bem: pensantes? Pode e,

mas Néo ha populismo envolvido No processo.



Néo foi gracas aos bem-pensantes que 0 mundo aé hoje progrediu, e Sm graces
agudes que tiveram a coragem e afirmeza de enfrentar problemas novos e grandes
com determinacéo.

O bom senso nos diz que devemos manter Nossas contas em ordem. Mas averdadera

ordem nos momentos de crise Néo € t&o smples quanto os bempensantes creem.



