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Entrevista de Sérgio Malucci. Os chineses fazem a politica que interessa a eles, e nao aos
seuscompetidores

O ex-minigro Luiz Carlos Bresser Pereirando se entusiasma com a recuperacdo da economia
brasleiraa partir do segundo trimestre nem tampouco com as perspectivas de crescimento
mais forte em 2010. Para ele, 0 Brasi| repete hoje os mesmos erros cometidos em grande parte
dos anos 90: permite uma valorizagdo acentuada do cambio e adota a estratégia de tentar
Ccrescer com poupanca externa, ou sgja, com déficits em conta corrente (o resultado das
transagOes de bens, servicos e rendas com o exterior). Se seguir nesse caminho, 0 pais podera
enfrentar uma nova crise cambia em poucos anos, dém de ver a continuidade do processo de

desindustridizacéo, avalia Bresser.

Segundo €le, o Brasil sofreu relativamente pouco com a crise globa porque as empresas e as
familias etavam bem menos endividadas do que em grande parte dos paises desenvolvidos.
"Além disso, aregulacdo do sstema financeiro por agui € bem melhor do que nos EUA."
Bresser diz ainda que as poaliticas anticiclicas adotadas pelo pais surtiram efeito, assm como
as medidas de reducéo dos compul orios promovidas pelo Banco Central e as desoneracles
tributérias feitas pelo Ministério da Fazenda. Critico ferrenho da politicamonetéria, ele
considera, porém, que o BC demorou a dar alargada na trgjetéria de cortes dataxa Selic,
iniciada gpenas em janeiro, e acha que os juros, hoje em 8,75% ao ano, seguem em nives

eevados.



A reacdo da economia brasileirando anima Bresser. Ele vé com ceticismo as previsies de que
0 Brasil podera crescer 5% em 2010 e, mesmo que isso ocorraem 2011, acreditaque o Brasl
estd muito longe do caminho do crescimento sustentado ataxas robustas. "E claro que eu
estou feliz com a recuperacdo, mas é uma retomada para um padréo de crescimento
insatisfatorio.” Para Bresser, 0 pais pode ser novamente abetido por uma crise cambid num
horizonte ndo muito distante, uma vez que a perspectiva € de continuidade da va orizacdo do
cambio com aumento do déficit em conta corrente - o Itall Unibanco, por exemplo, prevé um
rombo equivaente a 1% do PIB em 2009 e de 2,6% do PIB em 2010.

Seinggtir nessa edtratégia, 0 Brasil vai manter taxas de expansdo proximas as observadas a0
longo dos Ultimos anos, diz ele. Segundo Bresser, desde 1996 o pais registrou um crescimento
médio per capita de 3% ao ano, bem abaixo dos 7% obtidos pela média dos outros trés paises
do Bric (Russia, India e China). "Isso € de uma mediocridade profunda’, reclama Bresser, fa
confesso da estratégia da China. "' Os chineses fazem a politica que interessa a eles, e néo aos
seus competidores. Eles administram ataxa de cambio, equilibram as contas fiscais e mantém

0sjuros em niveis baixos"

Bresser consdera"'uma grande bobagem™ acreditar que o pais pode crescer a taxas robustas
com base apenas no mercado interno e na exportagio de commodities. E fundamental apostar
também na exportagdes de produtos manufaturados, que tém maior valor agregado e geram
empregos de melhor qualidade, diz ele. Para o ex-ministro, o principa problemado pais € o
nivel dataxa de cambio, cujatrgjetoria de apreciacdo prejudica a competitividade de

exportadores e de quem compete com produtos importados no mercado interno.

Ele defende o controle de capitais como instrumento paraimpedir a apreciacdo exagerada do
cambio, causada pela entrada de délares provenientes das vendas de produtos como minério
deferro e sojae pelo dinheiro que entra no pais pela conta de capitais. Taxas as vendas
externas de algumas commodities também seria recomendavd, diz ee, paraquem os
exportadores desses produtos ndo perdem com a medida, porque compensados pelo délar

mais caro.

Bresser acha dificil, porém, que essas mudancgas sgjam adotadas neste ou no préximo ano. A

percepcao da sociedade € que a politica econdmica € bem sucedida, como indicaadta



popularidade do presidente Luiz Inécio Lulada Silva. Se houver dguma dterac@o, elase dara
em 2011, no comego do préximo governo. Até |4, Bresser vé poucas chances de que 0
governo mexa no cambio. O ddlar barato tem forte apelo popular, porque aumenta o vaor rea
dos sdl&ios. "E o populismo canmbid", diz ele, que reprova uma politica econdmica que ndo
evitaavaorizaco do cambio e mantém a gposta no crescimento com poupanca externa. "Na
segunda metade dos anos 90, i1s30 financiou gpenas 0 consumo. Noés tivemos déficit em conta

corrente de 4,5% do PIB e ataxa de investimento em relagcéo ao PIB néo saiu do lugar.”

No caso das propostas do governo para a exploracéo do petrleo na camada pré-sd, Bresser
diz que 0 governo esta no caminho certo. Segundo ele, Lula parece ter entendido a
importancia de neutralizar a"doenca holandesa’ (fendmeno pelo qua asreceitas de
exportagdes de produtos primarios valorizam excessivamente o0 cambio, prejudicando a
indUstria manufatureira). Bresser gosta daideia da adog@o do regime de partilha - em vez do
sistema de concessao - para explorar o petrdleo, e dogiaainiciativade criar um fundo
soberano para receber 0s recursos. Com isso, deve ser possivel evitar umainundacdo de
dolares, que acentuaria a tendéncia de gpreciacdo do cambio que ja existe.

Assuntos como esses fardo parte das dicussdes do 6ordm Forum de Economiada Escolade
Economia de S&o Paulo (EESP) daFGV, do qual Bresser € o coordenador. O evento, que tem
como tema " Crise global e o pds-crisg’, ocorrera na segunda e na terca-feira da semana que
vem. Os minigtros da Fazenda, Guido Mantega, e da Casa Civil, Dilma Rousseff, véo
participar. Também estaréo presentes economistas como o ex-ministro Antonio Delfim Netto,
o diretor da EESP, Y oshiaki Nakano, e o ex- presidente do BC lbrahim Eris, assm como
empresarios como André Gerdau Johanpetter, da Gerdau, e Michael Klein, da Casas Bahia



