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Brazil should propose an internationally limit to current account deficits and surpluses

BRASILIA, 2 dor (Xinhua) El ex ministro de Hacienda de Brasil, Luiz Carlos Bresser-
Pereira, sugirio que € gobierno brasilefio deberia seguir € gemplo de China, poniendo en
préactica medidas paralaregulacion dd sstemafinanciero, y nuevos estimulos fiscales parala

recuperacion economica.

En una reciente entrevista con Xinhua, Bresser manifesté que todos |os paises gpoyan una
mayor regulacion del mercadoy un aumento del gasto publico para aumentar lademanda.

"Ahora, ademas sugiero que Brasil proponga que se comiencen a discutir internaciona mente
limites para e déficit por cuenta corriente. El FMI, € tratado de Maastricht, por gemplo,
edtablecen limites parad déficit plblico, que esd déficit dd Estado. El déficit por cuenta

corriente no es @ dd Estado, es e delanacion”, subrayo.

"Por qué se establece parauno y no paraotros? Por qué no  comenzamaos a monitorear con

més fuerza los déficits de cuenta corriente?", pregunto € ex ministro.

Bresser, que comando e equipo econdmico brasilefio enla segunda mitad de la década de
1980, destacd que después de las crisis de baanza de pagos de los afios noventa, muchos
paisesen vias de desarrollo aprendieron que gran parte de los recursos  externos acaba yendo
parael consumo debido ala apreciacion del cambioy d aumento artificiad de los sdarios.

Las inversiones extrgeras directas provocaban una elevada tasade sudtitucion del ahorro
interno por € externo, en la medida que causaban vaorizacion cambiaria



"L os paises ricos nos dicen que nosotros precisamos crecer con capita de dlos, dicen que es
obvio que paises ricos en capitales deben transferir sus capitales a paises pobres en capitaes’,
sefid 6.

Cuando un paistiene déficit por cuenta corriente'y lo financia con inversidn extranjera, piensa
que estd aumentando latasade inverson y latasa de acumulacion de capital del pais, pero no

€s cierto, opino € ex titular de Hacienda, afiadiendo que s eso ocurre, latasa de cambio se

goreciay los sdlariosinternos aumentan en términos redes.

"Ahi d consumo aumenta, las importaciones aumentan'y en  consecuenciad ahorro
domestico, @ ahorro interno disminuye. Usted tiene una sugtitucion del ahorro interno por €
externa”’, explico.

Brasil, por gemplo, tenia un cero por ciento de déficit por cuenta corriente en 1994, y cinco
ahos después un 4,5 por ciento de déficit por cuenta corriente financiado por inversiones
directas.

"En 1994 latasa de inversion erade 16 por ciento. Cinco afios después se podia suponer que
17 més 4,5 por ciento seria 21,5 por ciento, y en cambio aumentd para 17 por ciento, solo un
punto. Un desastre”, enfatizo.

Parae ex ministro, es16gico que existan pequefias variaciones, pero hay paises donde
déficit de cuenta corriente llegad 5 6 6 por ciento de PIB.

Idandia, por gemplo, llegd a 16 por ciento, y quebrd, destaco Bresser, por |0 que es preciso
gue lacomunidad internacional comience a gestionar € problemade los gastosen cuenta

corrientey promover € crecimiento basado en € ahorro interno de los paises.

Como gemplo de una buena politica, Bresser indico € superavit por cuenta corriente que
China mantiene en su relacion con Estados Unidos. " China crece con su ahorro y todavia una
partedesu ahorro va parafinanciar alos otros, especificamente aEstados Unidos',
considero.

Bresser explico que Chinalo hace porque no quiere ver apreciar su cambio, es decir, a poner
dinero entitulosdel Tesoro estadounidense, Chinalogra mantener su tipo de cambio

necesario.



"Ustedes tienen la palitica correctay nosotros (Brasil) no. La diferencia es que ustedes usan la
inversdn directa extranjera para acceder atecnologiay para acceder a més mercados, pero no

parafinanciar déficit de cuenta corriente, porque ustedestienen superavit”, sefidé.



