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No momento em que pesam
nuvens sombrias sobrea
economiamundial, nossa
irresponsabilidade € exemplar

A SITUACAO do Brasil hojelembraa de 1973. Naguela época, enquanto a economia
mundid entravaem crise, causada peo primeiro choque do petrdleo, o Brasll
continuava com seus grandes planos de desenvolvimento econdmico e se dedarava
"umailhade progperidade’. Agorando temos planos, mesaidéadailhade
prosperidade esta em toda a parte, dimentada pelo provave crescimento de 5% neste
ano, que, segundo previsies atimidtas, devera se repetir no Proximo.

A crisefinancaeramundid, entretanto, esta ai; jarepresantou um prguizo de US$H 80
bilhdes para as indituigdes financairas internacionals, mas 0s prejuizos reconhecidos
néo deverdo parar ai: aumentardo muito quando os bancos tiverem que publicar seus
baangos A crise financaira desencadeada pelas hipotecas imobili&ias ndo é umacrise
de baango de pagamentos como as que NGs conhecamos Nos paises em
desenvalvimento, mas umacrise bancaria dassica. Foram os bancos que emprestaram
em exces0 ataxas de juros devadas e sem aentar para oS riscos -emprestaram
diretamente aps compradores deresdéncia e -0 quefa masgrave- fizeram
emprésimos interbancarios por meio de inovagles financaras sem trangoaréncia,
embora avdiadas como boas peas agéndias de risco.

O cardter bancario da crise é reconhecido por todos os andigasinternacionais. Em
Seguida, perguntam se o resultado sera recessio nos Estados Unidos. E respondem:
provavdmente, Sm. Ao agirem assim, entrelanto, também des esto sendo otimidas
Todos esquecem o pano de fundo dessa crise, que S20 os grandes ddfiditsfiscaiseem
conta corrente americanos (eses, fdizmente, em queda), que estdo levando os
mercados financairos a perderem confianca no dolar como moeda de reserva,

Os mercados S50 espagos inditucionais nos quals os agentes econdmicos fazem
transacOes com base na confiancga - confianca que € masimp ortante nos mercados
financaros do que nosreds, porque naquees ha umabase maerid, e nestes, goenasa
prépriaconfianca. Ora, 0 que estd acontecendo na.economiamundid neste momento €
umagrave perda de confianca ndo gpenas nas indtitui ges bancrias que especularam
de forma irresponsave mas no Estado americano e nasuamoeda, que néo parade s



depreciar, causando enormes perdas para os detentores de riqueza em ddlar. Na
"Economig” do dia 7, o titulo daprimara péginaera”O panico em rdacéo ao ddla™ e
o editorid dirmava

"O problemanéo esa mai's gpenas nas Més hipotecas e Nos seus efetos nos mercados
financeros. Os Eqtados Unidos podem edtar entrando em recessao. E um novo medo
estatomando os mercados 0 de que o ddlar continue acair e ssiade controle’. Os
bancos centrai's est&o fazendo 0 que podem para controlar a crise, baixando jurose
injetando liquidez no Sstema, mas € preciso NEo superestimar seu poder.

Enquanto isso, nanossailha de prosperidede, nos, brasileiros, cdeoramos nossas
modestas (quando comparadas com a dos demais paises emergentes) taxas de
crescimento, esquecemos gue nossataxa de cambio é insustentéavel amédio prazo e

néo damas atenco ao fato de que no Uitimo trimedtre as importagdes subiram 20,4%
sobre 0 mesmo periodo do ano passado, contra crescimento das exportagdes de gpenas
1,8%. No momento em que pesam nuvens sombrias sobre aeconomiamundid, nossa

irresponsabilidede € exemplar.



