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O fato de que agpreciacé red € cadavez maior sem que as exportagdes totais caiam,
meas aumente a participacéo das commodities, dificilmente pode ser explicado sem a
identificac&o da doenca holandesa - uma grave falha de mercado que gorecia o cambio,
inviabilizaaindlgria, mas € condstente com o eqilibrio alongo prazo da conta
corrente do pais. Caso esse diagnagtico se confirme, sabemos que aUnicaformade
neutrdizar etamaldicdo dos recursos naturals € impor um imposto sobre a exportacéo
dos bens gue Ihe d&o origem, de formaa dedocar sua curvade ofetaparacimae
impedir que esses bens pressonem ataxa de cambio para baixo.

Egaria havendo, nesse caso, um confisco dos exportadores de bens beneficiados por
recursos naturais. Nao € essaa minha propogta. De fato, estou propondo que a
sociedade bragileira e 0s setores interessados discutam um imposto variave e marging
gue neutrdize a doenca holandesa, mas essa propogtanéo implica qua quer confisco.
Dados os pregos internacionals hoje vigentes das commodities exportadas, entendo que
adi"ado impogto que venhaa ser criado devera ser zero enquanto ataxa de caBmbio
for igud ou menor do que os auais R$ 2,00 por ddlar. O imposto sobre exportagtes
&g, portanto, um impogto "margind”, que SO exidiraou setornard positivo 20
governo lograr eevar ataxa de cambio. Umavez dcancada ataxade cambio de
equilibrio - ou sga, que viahilizaindidrias no etado da arte datecnologiaeassm
neutrdiza a doenca holandesa - adi"ado imposto de cada mercadoria devera ser
definida com uma sobra para o produtor (se ataxa de cambio for paraR$ 2,60, 0
impogto devera ser de no méximo R$ 0,50, ficando um ganho de R$ 0,10). Além de
vaia origindmente de mercadoria para mercadoria, dadas as atua's cotagies dessas
mercadorias, 0 impogo variara também em fungZo da variagdo da cotacéo
internaciond de cadaumaddas. Se essa cotaco baixar, adi"ado impodo devera
baixar proporcondmente aé zero caso abaixasgaandamaior, tornando a
commodity gravosa, o fundo de estabilizacgo que sera criado com o vaor do imposto
fard uma compensacdo aos produtores até que o prego internaciond volte a
normdidade. A baixadadi"adeveraocorrer com uma defasagem de tempo razoéave,
de formaagarantir aredizacéo de seu objetivo, que € o dedocamento da ofertado
produto paracima

Além, portarto, de ndo haver nenhum confisco, haveraum duplo ganho paraos
produtores. primeiro, porgLe 0 impasto pago devera ser menor do gue o vaor ganho
pela deprediacéo do red segundo, porque haverd a garantia de remuneracgo minima



cas0 hgaumaquedaforte demais dos precosinternacionas. A definicio do imposo e
dos setores que serdo onerados e das regpectivas dias- base serg, naturd mente,
precedida de um amplo debate com os interessados e toda a sociedade. O agronegdcio
€0 sgtor exportador de minérios Sfo dois setores edratégicos fundamentais paraa
economia bradleira Em ambos houve avangos tecnol dgicos extreordinérios, e ha
empresarios com grande competéndia. E impensave, portanto, onerar esses setores,
que, ao contréaio, precisam do continuo gpoio da palitica econdmica

A exigénda de recursos naturas como os que existem no Bradl pode ser uma
maldi¢Zo, implicando na doenca holandesa, ou pode s uma benesse quando essa
doenca € neutrdizada. Como se trata de umafaha de mercado grave, daexigea
intervencdo corretivado governo - aqud, entretanto, € smples, e pode s
perfeitamente competibilizada com um regime de cambio flutuante desde que
adminigrado. Além daadministracéo gerd dataxade cambio aravés dabaixadataxa
de juros e da compra de reservas, € necessario estabe ecer 0 imposto de exportaczo.
Seu objetivo néo é recatafiscd, mas 0 dedocamento da curvade oferta do produto
paracima, de formague de néo pressione mais ataxa de cambio paraabaixo do nivel
congderado razoavemente de equilibrio. O fundo que deve ser criado com suarecata
devera permanecer no exterior como umareservaadicond do pais, de formaque, a0
< limitar aentrada de ddlares no pais, ataxa de cambio também néo é pressionada
para baixo o fundo SO devera ser usado Nos casos, que Suponho seréo rddivamente
raros, em que o produto se torne gravaso mesmo depois de zeradaasuadi'ade
imposto. Podera também sar usado em caso de pragas e outros acidentes da natureza
aosquais aagriculturaetd sempre sjeta

No passado, nos anos 1970, por exemplo, o Brag| neutralizou a doenca holandesa de
uTa manera pouco razoave, definindo di'as devadas paraaimportacéo de produto a
produto, e subsidios iguadmente devados para os bens manufaturados. Dessa forma,
impunha:- se um imposto md disfarcado sobre os bens priméios Ese Sgemaera
mehor do que néo neutrdizar a doenca holandesa como estamas fazendo desde 0
inicio dos anos 90 e, em grande parte por 1S3, crescendo Muito menos do que Nosos
competidores, mas era evidentemente um ssema condenave que estava ajeito a
distorgdes de todos ostipos O Semaque estou sugerindo exige também
adminigtrag2o, ja que é necessiio carrigir umafaha de mercado, mas essagetéo
pode ser Smples e trangoarente.



