Bresser-Pereira critica juros altos, cambio baixo e ajuste
fiscal frouxo
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H&a 11 anos sem publicar um livro sobre o Brasil, Luiz Carlos Bresser- Pereira lanca amanhd,

em S8o Paulo, "Macroeconomia da Estagnacdo” que reitera suas criticas as politicas

ortodoxas convencionais e defende o novo desenvolvimentismo. Em entrevista a Gazeta
Mercantil, 0 ex-ministro da Fazenda disse que buscou explicar porque o Brasil cresceu téo
pouco apos a estabilizacdo. "Hé duas explicagdes, uma palitica e outra econdmica. A politica

€ que perdemos aidéia de nacdo ao aceitar o Consenso de Washington e deixamos de ter uma
estratégia naciona de desenvolvimento. A econdmica esta relacionada a adogéo de um

model o ortodoxo convenciona apoiado no tripé juros dtos, cdmbio baixo ou ndo competitivo,

e gudte fiscd frouxo", resume Bresser-Pereira.

O economigta, que se auto- classifica keynesiano, afirma que, com reservas internacionals
crescentes e superdvit em conta corrente, 0 Brasl ndo enfrentara nenhuma crise, mas
continuara a crescer menos que seus concorrentes. " Crescer 4% este ano € muito ruim. Temos
que crescer também em termos per capita e substancid mente mais que os paises ricos para
fazer a convergénciaem relacdo a eles. Temos que crescer como 0s asidticos, cerca de 7%, ou
ficaremos paratras. O Pais precisa sair da armadilha do juro dto e cdmbio baixo que esta
gradua mente matando a sua indidtria e j& esta transformando-aem 'maquild”, afirmase
mostrando preocupado com a queda sistemética da participacdo daindlstria no Produto
Interno Bruto (PIB) e da producéo de bens de maior vaor agregado.

"Nenhum pais consegue crescer sem umataxa de cambio competitiva, ou sga, agquela que
viabilizaaindlstria que estgja no estado da arte da tecnologia. No entanto, existe uma
tendéncia nos paises em desenvolvimento de que esta taxa sgja sobre-apreciada ou néo
competitiva', aerta defendendo que o Brasil jamais deve voltar aregistrar déficits em conta
corrente afim de crescer financiado por poupanca externa. De acordo com Bresser, o Brasl|
vive um momento de "populismo cambid™ uma vez que quando o cambio vaorizaos sd&ios
aumentam e ainflacdo cal deixando todos fdlizes.

Doenca Holandesa

Umafaha de mercado grave que permite que um pais mantenha seu equilibrio em conta
corrente avidainteira, mas, ao baixar ataxa de cambio mais que 0 necessirio, aindistriase
tornainviave. Essa é adefinicéo de Doenca Holandesa ou "maldicéo dos recursos naturais’,
gue, segundo Bresser-Pereira, afeta 0 Brasil em decorréncia do agronegoécio. "1sso é uma
C0isa que acontece permanentemente no Pais e precisa ser neutralizada por meio da
administracdo da taxa de cambio", diz. O economista acredita que tal neutralizacéo pode ser
feita com juros mais baixos, compras de reservas e, em certos momentos, com controle de
entradas.



Bresser- Pereira defende a negociacdo com os empresarios do agronegdcio paradefinir um
imposto variavel de exportacdo para os produtos que sfo causa de Doenca Holandesa sem que
nenhum preuizo sgja causado aos exportadores. "A l6gica do imposto € dedocar acurvade
oferta desses produtos para cima e com isso a taxa de cambio atingiria o nivel necess&rio para
viabilizar o resto daindlstria como fazem os noruegueses com o petroleo e os chilenos com o
cobre”, explica destacando que caso 0 imposto sobre exportacéo ndo seja adotado serd
necessario eevar tarifas de importacdo em todos os setores — menos os ligados a recursos
naturais — para neutraizar de uma forma pouco eficiente a Doenca Holandesa.

Juros e déficit publico

Segundo de, o desequilibrio fisca brasileiro € outra questdo que sb sera equaci onada quando
0 problema das taxas de juros elevadas for resolvido. "O Brasi| precisa de um segundo plano
estratégico de estabilizacdo baseado no guste fisca paravoltar acrescer. A ortodoxia
convenciona que imperano Pais desde 1994 é quem define as metas fiscai's, mas 0 definiu
meta um pouco mais duraapartir de 1999, de 3,5% de superavit primario, ampliada para
4,25% em 2003", afirmalembrando que metas s30 dingidas rigorosamente ha oito anos,
mas que o Pais continua com desgjuste fiscal. "Ou sgja, ndo hainteresse no gjuste fiscal.
Porgue superdvit primario e ndo déficit pablico? Isso ndo € suficiente, precisamaos zerar o
déficit plblico e colocar ordem na casa. A dternativa é um superavit primario de 8,5% do
PIB, percentual que € gasto com juros. Se ndo tivéssemos que pagar tanto juro, poderiamos ter
um déficit primario menor, mas com déficit pablico zero."

O caminho gpontado por Bresser-Pereira passa por uma politica firme de guste fisca
combinada com a reducdo dataxa de juros e a busca do equilibrio cambid. Ele lembraque a
situacdo fiscal de um pais ndo deve ser andisada gpenas pdare acdo divida/PI B, mas também
pelarelacdo juros pagos/PIB. "Nao podemos dizer que dois paises que apresentam 0 mesmo
Uperdvit primério tém stuacdo fisca igud. Onde o juro é mais dto adividaémaior”, afirma
ressatando que no segundo quesito o Brasl € o pior lugar do mundo.

PAC x Avanca Brasll

O Programa de Aceleracéo do Crescimento (PAC) foi considerado por Bresser-Pereira"uma
boa politica de organizacdo dos investimentos pUblicos e parcidmente privados'. Segundo de
€ uma estratégia muito semelhante a desenvolvida no governo Fernando Henrique Cardoso
(FHC) durante a gestéo Kandir no Ministério Plangamento chamado Avanca Brasl. "O
Avanga Brasi| ndo mudou o quadro econdmico do governo FHC como o PAC né mudara o
quadro econdmico do governo Lula. S6 uma mudanca na politica macroecondmica pode
mudar esse quadro”, afirma o economista se dizendo otimista com isso.

"Véo uma reducéo na hegemonia dos Estados Unidos e da hegemonia neolibera dos paises
ricos depois do fracasso dessas politicas na AméicaLatinae na Asa Os aséticos que
adotaram juros baixas, cambio competitivo e guste fiscal duro crescem extraordinariamente.
Ja Argentina e RUssia, que adotaram a ortodoxia tradiciona nos anos 90, sofreram desastres
nacionais € mudaram suas politicas obtendo um enorme sucesso atua mente. O Brasi| tambéem
pode perceber isso e mudar, diz Bresser parajustificar seu otimismo.



Argentina

Para Bresser- Perdrando ha dividas de que a Argentinatem hoje uma palitica:
econdmicamahor que abrasileira "Trata-se de um pais com taxas quase chinesss de
crescaimento. A Argentinatem zero de ddficit plblico, ndstemos 3%. A Argentinatem
taxa de cambio competitiva de um por trés, nds de R$ 3 baxamos paraR$ 2 por ddlar.
A Argentinatem imposto na exportacéo e o Brasll ndo tem. A Argentinatem taxade
jurosred de 1% ao ano, nds temas de 9% ao ano. Esamos mehor que a Argentina
gpenas em termos de inflagdo. Eles gorenderam com acrise



