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A necessaria estratégia de
desenvolvimento devera se basear
em uma taxa de cambio
competitiva

AS DUAS dterndivas para a globdizacgo -a do Forum Econdmico Mundid eado
Forum Sodd Mundid- néo sfo rdlevantes parao Brasil. A primeraporque éamera
cdlebracéo do aud estagio do desenvolvimento capitdisa; a outra porque, embora
generosa, e utdpica. Parands, 0 que interessa € outra distinggo; € compreender quea
globdizacdo comeraid € uma grande oportunidade para quem tem méo-de-obraanda
barata, e afinancara, acausa de quase etagnaco de paises em desenvolvimento
COMO O NOSV.

A globdizago enquanto fendmeno econdmico € a competicZo comercid em nivd
mundid entre os Edtados-nacdo por melo de suas empresas. Logo, aquestéo
fundamenta € saber como cada pai's serd ou ndo bem sucedido nessa competicéo. No
inicio dos anos 1990, quando a hegemoniaideol bgica dos Estados Unidos estavano
auge, 0 globdismo -aideologiadaglobdizacéo- afirmavaque bastava paraiso
redizar reformas que abrissem todos os mercados, indusive os financaros

Verificamos, 15 anos depois, que essarecatafol desadtrosa para quem a ssguiu porgue
néo disinguiu agobeizacdo comerdd dafinancara Parapaisesem

desenvolvimento, cuja méo-de-obra € barata em rdlacéo aos paisesricos, a
globdizacéo comerdd representou umaincrive oportunidede. Primeiro ostigres
agdicos e depois a Chinaestéo ai parademondralo. Em compensacéo, aabertura
financarafoi aprincipa razéo da quase etagnacio da América Ldina

O sggredo do desenvolvimento dos paises asdicos dindmicos foi ter limitado a
globdizacgo financara Eles compreenderam gue aflutuaco sem controles damoeda
naciond podiaanular avantagem exigente naglobaizacéo comercaid, porque, quando
ataxade cambio deixade ser administrada, amoedaloca nos paisessem
desenvolvimento tende a se tornar goreciada e, portanto, ndo competitiva. A doenca
holandesa, causada pela digponibilidede de recursos baratos e abundantes, é acausa
dessatendéndia ataxade cAmbio resultante -gpreciada- € definida por esse recurso
barato, cuja exportacéo é rentavd a essataxa Outros bens comercidizaves com maior
vaor adicionado per capita, embora utilizem tecnologiano estado da arte, ficam



invighilizados porque necesstam de umataxa de cambio mas depreciada -umataxa
livre da doenca holandesa: para serem rentavels E assm ficainviabilizado o
Oesenvolvimento econdmico que implicaatranderénca de méo-de-obra de setores
econdmicos com baixo vaor adicionado per cgpita para setores com maior contetido
tecnolGgico e maiores daios

E iss0 0 que acontece hoje no Brasil. Com aliberdizagio comerdid, em 1990, que
automati camente baixou ataxa de cambio efetiva, e aliberdizacdo cambid, em 1992,
gue levou a perda da sua capacidade de adminigtrar o cAmbio, o pais perdeu suas
defesas contraa doenga holandesa e estagnou. SuaindUdriava setransformando em
umaindidria "mequild’, que gpenas usa méo-de-obra barata e pouco qudificada,
COmMo aconteceu com aeconomiamexicana. Nos anos 1990, a essa perda de defesa
Somouse a adogdo da " palitica de crestimento com poupanca externd', ou sga, de
crescimento com déficits em conta corrente, que gpreciou aindamais o cambio efoi
duplamente desastrosa

Para competir com sucesso na globdizaco, a necessiria edtratégia naciond de
desenvolvimento devera se basear em umataxa de cambio competitiva. Paraisso, dém
de estabel ecer limites rigorosos ao endividamento externo, devera poder limiter a
entrada de capitais sempre que for necessario. Néo precisaralimitar suasaida, porque
esa e uma politicaaqua recorrem os paises que acaitam as recomendacies da
ortodoxia convenciond, endividam: se e ficam ameacados de crise de baango de
pagamentos. N&o badta, porém, evitar crises: a doenca holandesa € compativel com
equilibrio alongo prazo da conta corrente. SO adminisirando ataxa de cambio
competitiva o Brad| poderd gproveitar seu potencid empresarid e tecnoldgico e
cresoer competitivamente naeraglobdl.



