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Lula quer manter a atual palitica
econdmica estagnacionista;
Alckmin propde-se a muda-la

NOSULTIMOS dias, as declaragdes dos candidatos tornaram daras as diferencas em
relacéo a poaliticaecondmicar Lulaquer manter aaud politica econdmica
estagnacionigta; Alckmin propde se amudéla

A criticaaosjuros dtos e suaidentificacdo como a causafundamentd daquase
estagnac2o da economia brasileira nos Ultimas 12 anos S5 comegou em 2002, no
Gltimo ano do governo Fernando Henrique Cardoso. Lula, nesse ano, criticou
inggentemente essa palitica Entretanto, no seu governo, nedafez paramudé-la Pdo
contrério, aumentou a taxa de juros e deixou que ataxa de cambio, que haviase
depreciado durante a crise ocorrida na campanha, voltasse ase gpreciar. Dessaforma,
N0 cumpriu Minimamente Seus compromissos de campanha manteve o pais
subordinado a uma codizao poalitica formada por rentistas e por nossos competidores
no exterior, aqud interessam os juros dtos e 0 cambio baixo.

Negtes Uitimos dias, Lulatem enfatizado duas coisas em rdacéo a politica econdmica
dasramantida, "porgue € uma politica muito bem-sucedidd’; e 0 gudefiscd
adiciond ndo seratentado, "porque ndo hdnadamais acortar”. Ou sga, pretende
manter a economia quase estagnada, como amanteve nestes Ultimos quiatro anos,
gpesar das condigdes extraordinariamente favorave's daeconomiamundid.

Alckmin, aé recentemente, 0 e digtinguia por um rigor fiscd muito maor.
Comprometia- 2 sempre a cortar gastos e tornar amaguina do Estado mas ficiente.
Em entrevigaa CBN no Ultimo dia 20, porém, de foi masexplicito em rdacéo ao
corte de gastos e o rlacionou com ataxa de juras. Afirmou que o principd gesto que
procurariacortar sfo os R$ 156 bilhdes que o Estado brasileiro pagadejuros. E que
meanteria o regime de cambio flutuante, mas procuraria aivamente adminidrar ataxa
de cambio, como fazem todas as economias que crescem.

Como baixariaataxa de juros? Essencidmente por meio do corte de despesas
correntes, do choque de gestdo e de uma Série de outras medidas que néo detahou. O
principd tera que ser a desvinculago dosttitulos publicos da Sdic, de formaa haver
umadidincio dara entre ataxa de juros de longo prazo, que é definida pdo mercado e



gue acompanha o risco Brasil, e ataxade juros de curto prazo, aSdic, que é
determinada pelo Banco Centrd . Desvinculadas as duas, 0 Banco Centrd poderamais
fadlmente baixar ataxa de juros bésica paranives divilizados, enquanto 0 mercado se
encaregade levar ataxade juros delongo prazo para o nive do aud risco Bresll -
menos dametade dataxa de jurcs red hoje paga pdostitulos plblicos. Alckmin
airmou gque apalitica de metas de inflaco sera mantida, mas Sua administracéo
mudara de forma sensivel para que possadar conta, de formamais sensata, da
depreciacéo cambia necessia

Um dos candidatos nos oferece, assim, uma perspectiva de mudanga; o outro, néo.
Tera Alckmin condigdes de redlizar essa mudanga caso deto? Estou seguro de que
sm. Ele demorou em definir sua posic2o em rdac2o a politica econdmica, mas agorao
fez com dareza; acampanhafol um processo de gprendizado parade. Todos nés
gprendemos, mas nem todos adicionamos 0 que gorendemos a nossas convicgdes. Ha
MUIitos que continuam oportunidas avidatoda: parades, as convicgdes ndo exigem:

S0 as conveniéndias. Gerddo Alckmin ndo pertence a essaraca de gente. Conhego-0 0
auficiente para dirmar is0. Caso sgadeito, portanto, exise uma possibilidade
concretade o Brasll, &ind, dcancar averdadeira estabilidade macroecondmicae
retomar 0 desanvolvimento.

As pergpectivas deatorais néo so boas. A vitdria de Lula continuamais provavd. Ja
sebiamos que, ase confirmar, fataro ao novo governo condigdes de governabilidade,
dados os escanda os recentes, e afdta de gpoio na sociedade aivil; ssbemos agora que,
no plano fundamenta da palitica econdmica, estaremos perdendo uma oportunidade
concreta de superar a quase estagnacéo da economia brasilaira



