Controlar entrada de capital ndo e crime, afirma Bresser

Entrevigade Luiz Carlos Bressyr-Perdaira
Folha de SPaulo, 15.10.06

Ex-minigtro de FHC critica os paises que adotaram a ortodoxia convencional e
elogia a Argentina, que" nos ultimos quatr o anos vem crescendo 9% ao ano”

DOIS DIAS depois de 0 economigta Y ashigki Nakano -assiduo interlocutor de

Geaddo Alckmin provocar polémica ao defender um modd o de cambio administrado
no Brasll, Luiz Carlos Bresser Perdira, ex-minisro da AdministracZo de Fernando
Henrique Cardoso, lembrou 0 sucesso de paises adeptos do controle de entrada de
cgoitas E dirmou: "Paramim, controle de entrada néo é arime nenhum'”.

Recomendado a Folha pela assessoria de Nakano, Bresser disse que néo hestariaem
defender amediida caso areducéo dataxa de juros - para 5% ao ano, como propde- Néo
fose sUficiente paraadesvaorizagdo cambid.

CATIA SEABRA
DA REPORTAGEM LOCAL

Leiaaseguir os principas trechos da entrevida de Luiz Carlos Bresser Perairaa
Faha

*

FOLHA - Alckmin fala em reducéo da carga tributaria e aumento dos
investimentos. E um casamento viavel num primeiro momento?

LUIZ CARLOS BRESSER PEREIRA - Num primeiro momento, néo. Mas, se vocé
faz um gugtefisca e economiza 2% de depesa plblica corrente... Some-seaissoum
corte nosjuros. Gastamaos 8,5% do PIB com juras. Podemos ter uma economiade 6%
al. Entdo, da uma economiatota de 8% do PIB. Podemos dedtinar uma parte areducéo
dacargaeoutraainvesimentos. |sso sefaz em dais, trésanos.

FOLHA - S50 2% de corte ao longo do mandato?

BRESSER - Mais 6% de corte de juros. Néo érazodved gastar mais de 3% do PIB com
juros. Parabaixar ataxadejuros, € preciso uma estratégia como a usada para acabar
com adtainflagio. Envalve todo o governo e implicareformeas no setor financaro,
especidmente desvincular os titulos do tesouro brasileiro da préopria Sdic. O Banco
Centra estabdece suataxade juros de curto prazo. E ataxaque se gplicaaostitulos
plblicos, ade longo prazo, fica seme hante a0 risco-Brasil. E coisade 5% reais

Egtamaos pagando 12%, quando deveriamos pagar 3%, 4%, no maximo 5%.



FOLHA - Em quanto tempo?

BRESSER - N2p tem mégica. E preciso que hgja néo s um governo decidido, mas
gpoiado pda sociedade. Comegou aqui uma criticamuito mais forte a ortodoxia
convenciond ou Consenso de Washington: conjunto de recomendagdes e pressies que
0s paisss ricos fazem. Paraquem aceita, como o Brasil, 0 México, aArgentinade
CalosMenem eaRUssado Ydtan, os resultados S20 desedtrosos. Quem resiste,
como o Chile, que estabe eceu controle de capita, e os paises agdicos, cresce
enormemente. Mais interessante € o caso da Argentina. Nos Ultimaos quiatro anos vem
crescendo 9% ao ano.

FOLHA - A formula argentina funciona melhor que a brasleira?

BRESSER - Continuando nesse rumo vao cresoer muito porque e2o seguindo a
formula dos paises as&ticos taxa de juros baixa e de cambio dta Esimula
exportagdes e invesimentos. Fazemaos o contré&rio. Desde 1995 o Brasil néo cresce. Em
nome de combater ainflacdo, mantemos aeconomiaem ingabilidede

meacroeconomica

FOLHA - Essas mudancas tém um preco, inclusive o aumento da inflagdo, que éum
fantasma...

BRESSER - Em termos de gudte fiscd existe um prego. Mas € pegueno. Paraquem
gasta48% do PIB, reduzir em dois anos dois porntos percentua s ndo mata ninguéem.

FOLHA - E ainflagéo?

BRESSER - Ela 35 sobe um pouquinho porque, quando ataxa de cambio sobe,
aumentaainflacdo. Mas hoje néo é maisainflacéo inercid, indexada, que etavamos
acosumados em 1994, Se haum aumento do custo para determinados produtos porque
0 ddlar ficou mais caro, os pregos Sobem e depois se acomodam. N&o harazéo para
temer avolta dainflaco inerdid. Sou insuspeito. Sempre lutel para combaté-la

FOLHA - Quanto deinflagido?
BRESSER - Egtamos com 3% ao ano. Pode ir para 5% e 6%. Nada mais. Depois volta
para os 3%.

FOLHA - O ajugte fiscal ndo € na magnitude proposta pelo Nakano?
BRESSER - O Nakano € o masimportante macroeconomistado Brasl. Elenéo fda
em 3% num ano. Foi um ma-entendido. Falo com ele com fregiéncia. A diferenca
entre nds é que defdaem fazer 0 gude e eperaque ataxadejuroscaa
naturdmente. Também espero que ade longo prazo caia naturdmente. Mas conto que
0 BC reduza a de curto prazo, a Sdic.



FOLHA - Ha umalinha segundo a qual a reducao dosjuros ndo basta para
desvalorizagdo cambial. J& houve reducdo e o dolar se mantém nos R$ 2,2 por causa
da exportacéo.

BRESSER - Senéo for sufidente, néo terel dlvidaem defender também controles de
entrada de capitais. N&o podemos ficar com as idéas da ortodoxia convenciond.

Fdam em dtavoz que ataxa de cambio néo pode ser adminidrada. 1s0 € 0 que pensa
o FMI. N&o é 0 que vejo em todos os paises que se desenvolvem. Eles adminigtram,
am, Suataxa, comprando reservas e edterilizando dinheiro. O Brad| jafez isso. N&o

fol auficente. N&o faz mais porque ataxa de juros que eta se pagando obre essas
compras é de 12%. NaAda, é 1%. Prefiro ndo ter controle de entrada. Mas, paramim,
controle de entrada néo é crime nenhum.

FOLHA - O s destacou em seu Ste a palestra em que o Nakano prega o controle de
entrada...

BRESSER - E também minha poscgo. Por que usar a paavra prega? " Defende porque
conddera corretd’. Cuidado. Se néo, cal na ortodoxia convenciond.

FOLHA - O senhor dizgue ndo é um crime o controle de entrada...
BRESSER - Néo acho nada demais. Paises que crescem extraordinariamente fazam
ese controle. O Chile fez nos anos 90. Quiase todos paises asidicos fazem quando
necessitam. A Ching, permanentemente.

FOLHA - Seu discurso é mais a esquerda do que o da Casa das Gar¢as?
BRESSER - Pdo amor de Deus, a Casa das Gargas representa a ortodoxia
convendond no Bragl.

FOLHA - Que o Alckmin ouve.
BRESSER - Creio que ndo owvira Mas néo fdo em nome do Alckmin. Eleito, de
tomara as decisies que condderar corretas.

FOLHA - Seo . ndo fala e 0 Nakano faz a mesma ressalva, quem fala?
BRESSER - A Unica pessoa que fdaem nome do Alckmin é de proprio, ora

FOLHA - Mas quem votar no Alckmin estaré votando nessa proposta ou na da Casa
das Garcas?

BRESSER - Tenho umaforte convicgéo de queva fazer uma paliticamais parecida

com aque estou dizendo.

FOLHA - O 5. ja conversou com €e?
BRESSER - Jaconverss comele



FOLHA - O queo g. dizndo esta no programa de governo dde.

BRESSER - Néo ha nada contra. Isso faz parte. Néo estou falando nem em nome do
PSDB, me veo como um intdectua que tem obrigac2o defdar criticae
independentemente. Palitico tem obrigac@o de consaguir maioria Tem defdar em
termos mai's consensuais. 1s30 é proprio dos paliticos.



