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Terminamos 2005 com a pergpectiva de magros 2,5% de crescimento do PIB: uma
taxa novamente muito menor do que ado restante do mundo, indusive da propria
América Ldina, que devera crescer 4,2%. O ano de 2004 terminou com a celebracdo
do crescimento de quase 5%. O governo estava euférico, vendo no nimero a
confirmacdo do acerto de sua palitica, ndo obgtante esse crescimento fasse mediocre
guando comparado o dos demal's paises em desanvolvimento. Agora, 0s mesmos
andidas que viam nos 4,9% de 2004 a demongtracéo da boa palitica econdmica
atribuem os parcos resultados de 2005 a essa mesma politica. Na verdade, os dois anos
refletem dois fendmenos com snais trocados gue determinaram o desempenho
econdmico do Bradl nos Ultimostrés anos: de um lado, as consegUéncias positivas de
um monumenta gude externo, quefoi possive gracas a depreciacéo do cambio
provocada por duas crises do balango de pagamentos (1998 e 2002) e a devacéo dos
precos e do quantum dos produtos exportados pdo Brasil, gracas principdmente a
nova demanda chinesa; de outro, as conseqiiéncias desadtrosas da perversa politica
macroeconomica de juros dtos e de cambio baixo que vem caracterizando a economia
brasileiradesde 1995.

Ha uma semana, a Folha publicou o resumo de pesguisa feita peo Cebrgp (Centro
Brasleiro de Andise e Plang amento) que modtrava aumento da concentracéo de renda
no Bras| entre 1994 e 2004, quando se compara o decil masrico da populagéo com o
mais pobre, que contradizia pesquisa da Fundacdo Getulio Vargas publicadaum més
antes, mosirando tendénciainversa. Ainda gue o problema da didtribuicdo de renda
sgaabsolutamente centra no caso do Brasil, néo vou aqui reproduzir os comentarios
gue os dais traba has sustitaram, aguns saudando amehor distribui¢éo, outros
lamentando sua piora. Se tivesse que escolher entre os dois resultados, diriaque o da
Fundacdo Getulio Vargas gponta mais na direcéo dos acontecimentos, porque reflete o
enorme esforgo orcamentério e humano gue o paisfez nos Ultimas 20 anos nos
sarvigos universals de educacgo e de salide, e nos mecaniamos mais focados de renda
minima, hoje concentrados, em nive federd, no Bolsa Familia: Os rendimentos do
trabaho devem ter se tornado um pouco mais equilibrados, mas € bom lembrar que os
10% "maisricos’ ganham em média R$ 3.305 por més

Entretanto a pesquisado Cebrap informaoutra coisa, dém da piora nadistribuicéo de
renda, que, curiosamente, NGB0 mereceu coment&ios. Entre 1994 e 2004, arendado
trabaho dos 10% mais pobres caiu neda menos do que 39,6%, enquanto que ados
10% mais ricos caiu 21,9%. Ou sga, houve uma queda generdizada nos rendimentos
do trabalho. Ocorre que nesse mesmo periodo, embora o crescimento darenda per
cgpita fosse lamentavd mente pegueno, de qualquer formafoi postivo: cresceu 6,4%.



Logo, seadidribuicdo de renda, induindo-se todos os rendimentos, e néo gpenas 0s
do trabaho, houvesse se mantido condante, os rendimentas do trabadho deveriam ter
crestido em porcentagem gproximadamente igud ao darenda por habitante, em vez de
caram

Surge entdo a pergunta: paraonde foi a diferenca e quem se beneficiou nesse periodo?
A respodta a essa questéo certamente mereceria esudo mais gprofundado do que
aguee que poso fazer nesta coluna Entretanto néo é muito dificil dedifrar o enigma

O levantamento do Cebrgp € sobre os rendimentos do trabaho. Oslucros, osdugués
e osjurosficaram de fora Embora os lucros tenham Sdo generosos nos Uitimos dois
anos, de um modo gerd nNéo tém sdo estimuladores do invesimento. O que néo para
de aumentar no Brad| é aremuneraco dos rentistas com juros. O Estado € 0 Unico
grande devedor, e acaita pagar juros asrondmicos a seus credores.

Dessaformg, exise uma trandferéncia extraordinaria de renda da popul acéo pobre que
pagaimpogos indiretos para os rentias, cuja remuneracéo media é muito maior do
que os R$ 3.305 dos "10% maisricos'. Umatranderénciaindevidaeinjusa Uma
tranderénciamuito maior do que agudla que sefaz para os pobres aravés dos
mecanismos de rendaminima. Exigte um quiase-consenso hoje no Brasil de que o gesto
maisimportante e maslegitimo que o Edado brasilarro faz € o gasto com educacéo. O
Orcamento, porém, néo reflete essa convicgdo. Atudmente, o Edtado brasilero esta
gastando mais com juros do gue com educacéo!

Né&o se desperdicaimpunemente o dinheiro plblico nem se mantém a economia
desequilibrada do ponto de vista macroecondmico como se vem fazendo no Bradll. Os
juros bésicos do Banco Centrd tém sdo, nos Ultimos anos, entre quetro e sais vezes
miaiores do que o risco- pais judtifica 1530 € Snd de deseqilibrio macroecondmico
grave. O prego que pagamas por Néo atacarmaos esse md araves de uma estraégia que
aribua dta prioridede a baixa dos juros é a concentrag@o de rendanos muito ricos, éa
quase-estagnacan; € crescermaos menos do gue ametade do que crescem os demals
paises, € muito menos do que a metade do que crescem 0s paises gue tém verdadeiras
edtratégias nacionals de desenvolvimento.



