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Desde que acrise palitica atud se desencadeou, os andistas do mercado e apropria
sociedade perguntam o que sucedera com aeconomia Como acrise néo paadese
agravar ejadingiu o presdente da Republicae o minisro da Fazenda, esses andidas
demondtram surpresa diante do fato de que a economia segue estaved, sofrendo gpenas
ligairas abalos paralogo se recondtituir. Mas, em seguida, se tranqiilizam pda
explicacéo que encontram: "A crise econdmicanéo se desencadeia porque 0s
fundamentos da economia sfo sdlidos'.

Andises desse tipo eséo duplamente eguivocadas. Primeiro por temerem umacrise
econdmica, que éimprovave. Segundo por aribuirem aresséndadaeconomiaasua
solidez, quando ea, emboranéo estga ameacada no curto prazo, estalonge de ser
Llida

A economia brasileira esta passando por um periodo de bonanga devido ao quadro
econdmico internaciond favorévd, que e refletiu nadevacZo do prego de nossos
produtos exportados e no grande aumento das exportagdes. Deve-se, também, as
depreciagcOes cambiais de 1999 e de 2002, que aindanéo foram totamente anuladas
pela palitica suicida de devadissma taxa de juros Sdic.

Entretanto, apesar desses fatores pogitivos, néo cudtalembrar, primero, que ataxade
crescimento do Brasl € metade da taxa média de paises smilares, e, ssgundo, quea
elevacdo dos juros e a queda dataxa do cambio inevitavemente nos levaréo areversio
do quadro de bonanca. Por outro lado, quaguer crise no plano internaciond se refletira
imediata e fortemente sobre uma economia que, emboratenhavigo seu indice de
endividamento externo mdhorar, continuavulneravel.

A improbabilidade de uma crise econdmicanéo deriva, portanto, dos "fundamentos
Flidos' daeconomia braslera, que O exislem naiimaginacZo dos quelimitam a
edtabilidade macroecondmica ao controle dainflagéo. Deriva, Sm, danaturezadacrise
politica Essaéumacrise grave, mas néo de Edtado: é de governo. Sfo ascrises
paliticas de Estado que provocam crises econdmicas, pois nelas esta sempre contida
umaameaca ao regime de propriedede. A Ultima grande crise politica de Estado que
houve no Bragl| foi ade 1964, pois, naquele momento, gpos a revoluggo cubana de
1959, houve uma radicalizacio de esquerda que chegou a representar umaamescaao
ssemacapitdigabrasidro, ou pdo menosassmfoi sentida. Essaarise paliticafol
acompanhada de uma crise econdmica que areforcava, @ mesmo tempo em que era
por dareforcada



Em 2002, houve umafdsacrise paliticade Edado: Lulae o PT ndo representavam a
amesca que 0s mercados supunham, mas a Upod ¢ao, adotada principa mente por
credores internacionass, fol suficiente para desencadear umacrise de confiancae a
uspensio do crédito internaciond.

Neste momento, néo ha crise desse tipo. Néo ha sequer aameaca do populismo
econdmico. A crise é de governo. Alguns minigros jé cairam. ES@o sob julgamento

das comissies de inquérito e da sociedade um certo nimero de parlamentarese o
proprio presdente da Republica. Mas néo estéo sob risco a propriedade e os contratos
nem mesmo a palitica econdmica - correta no plano fiscal, mas desastrosa no plano da
taxa dejuras e do cambio. Mesmo que hga um impeachment e que o vice-presidente,
gue inimeras vezes se manifestou contraa palitica de juros, Sgja empassado, Néo
havera a necessria reducéo da taxa de juros bésica antes de novas deigies.

O governo Lula, que néo teve a coragem e afirmeza necessarias paramudar apalitica
de juros quando poderiaté lo feito (porque esavaforte), néo o fara agora, quando eta
enfraguecido e a palitica econdmica € o Unico sugtentaculo gue lhe resta. Seu ponto de
gpoio éfragil porque a esahilidade macroecondmica € incompleta, mas interessa aos
ricos, que continuam a e bendficiar da politica de juros, e enganaadasse média, que
anda esta escddada pea dtainflacéo de 1980-94.

A dternativa de desepero de uma guinada populista, sempre aventada pelos andidas,
néo faz sentido: seu uso implica subestimar um presidente que revelou fragquezas, mas
gue ndo éum suicida. Na hipdtese de 0 vice-presidente Jose Alencar assumir a
Presidéncia, podera pressonar por dguma baixa de juros, mas de saberd quais SSo
seus limites paliticos. SO um novo governo, legitimado pelas deigdes de 2006, poderg,
apartir de 2007, inidar uma esratégia gue leve o pais aescgpar da armadilhados
juros.

A criseaud andademoraraaser resolvida. A indignaco da sociedade é profunda, de
forma gue o Parlamento tera que continuar um trabaho longo e difidil, que implicara
Ua prépria purgacio, ou Sga, a cassacao de um grupo sgnificativo de deputados, mas
gue provavelmente néo parara al. Enquanto a crise de governo néo seresolve, o
mercado Vviverd os sobressatos gue o caracterizam, mas ndo harazéo paratemer crise
econdmica. Badta lamentar acrise mord que estamas vivendo.



