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O governo comemora a expectativa de um crescimento do PIB um pouco superior a
4% neste ano, vendo ai os resultados de sua politicamacroecondmica. E um obvio
equivoco. Neste ano, o crescimento é generdizado naAméricaLaina As previsies
gpontam para um crescimento médio da regido de 4,8%, depoisdetrésanosem quea
expansio médiado PIB foi de gpenas 0,5% ao ano. Javier Santiso, economigta-chefe
paaa Améicaldinado BBVA, pudicaatigo no “Le Monde' (21/9) no qud atribui
atrésfaores externos esse dessmpenho: crescimento daeconomiamundid,
particularmente da Ching; evolucéo favorave dos pregos dos produtas priméarios, e
amplaliquidez interneciond.

O Bradl| precisade um crescimento médio anua de 5% paraque se possa poder faar
em retomada do desenvolvimento, e, no entanto, esta crescendo Menos do queiso em
um ano de recuperacéo. Por que o desempenho é tdo mediocre?

Ha duas explicagbes concorrentes. A ortodoxia convendond vinda de Washington e
de NovaY ork -e reproduzida locadmente pe os economidas oficas- dirmagueo
problema é microecondmico e S pode ser resolvido por meio de reformas
inditucionas liberdizantes, que permitam aos mercados docar mehor osfatores e
tornem a producéo mas eficiente. O novo desenvolvimentiamo néo nega a necessidade
de reformas, desde que, dém de fortdecer o mercado, fortdecam também o Estado,
meas congdera o desequilibrio macroecondmico e a decorrente poupanca plblica
negativa como as prindipals causas da semi- esagnacdo em que o pais vive hatantos
anos.

Entre 1980 e 1994, o desequilibrio macroecondmico manifestava- se por dtainflaco,
desequilibrio das contas externas e desequilibrio das contas fiscals expresso em
poupanca publica negativa e devado déficit pablico. Em 1983, o problemade fluxo do
baanco de pagamentos fol resolvido com a desva orizacgo bem-sucedida daquele ano,
mas restou o problema de estogue representado peladivida. Em 1990, o problema
fiscd foi superado. Em 1994, o problema da dtainflacéo fol resolvido coma
neutrdizacZo dainédainflacionaria. Pareciaque, &ind, caminhavamaos parao
desenvolvimento. Entretanto, devido principadmente areforma representadapda
abertura da conta- capitd, 0 desequilibrio externo restabe ecelr se, acoplado agoracom
o desequilibrio fiscd, decorrente dos gastos devados do governo, principamente de
juros Edabdeda-se, no pais, aequacéo macroecondmicaperversadejuro dto e
cambio baixo.

Em 1999-2002, por meio de duas crises de balango de pagamentos, ataxa de cambio



depreciouse, e esefator, mais condigdesinternacionals favoraveis mencionadas
acima, permitiu que o déficit em conta corrente fosse zerado. Voltavamos asuperar o
desequilibrio externo, ndo gracas auma palitica ddiberada, mas devido aduas crises
O dessquilibrio fiscd, entretanto, continua.a amescar aeconomiabraslera, gpesar do
elevado superavit primério, porgue a Sdic continua a bombear os recursos pablicos
para os rentigtas e 0 Istemafinancaro, e adivida plblica continua a aumentar.

A ortodoxia convenciond, porém, continuaimpavidaa dfirmar que o problema
fundamentd n&o é macro. Edte edaria bad camente "resolvido”, como, dias, confirma
0 FMI, com seus dogios a palitica esondmica do governo... O que fdtano Brasl nfo
seriaum verdadeiro eguilibrio na macroeconomia, acompanhado por uma paliticado
governo de invesimentas pablicos e de gpoio a competitividade interneciond de
NOSSas empresas, como afirma o Novo deservalvimentismo, mas mais reformas
inditucionas. A propriataxade juros seriadtano Bras| por fdtade reformed

Reformasinditudonals S5 sempre necessarias, condituindo uma aividede rotingra
dos Edtados. Os parlamentos exigem paraisso. Asreformas, entretanto, devem ocorrer
de formagradua, porque é necessaio tempo para serem bem desenhadas e bem
debatidas, para, por meio da persuasio e do compromisso, dcancarem maioriapara
gorovacdo e, findmente, para serem implementadas

O Brad| vem rediizando reformas importantes desde 1990, quiatro ancs depois de, por
meio do Plano Baker, 0 governo americano definir como Sua estratégia para os palses
dtamente endividados. Sob pressfo do exterior, exise sempre 0 risco de que 2
gorovem reformas erradas, que Néo interessem ao pais. Vea e, por exemplo, a
permiss2o para que empresas multinacionals adquirissem nosos sarvigos pablicos
monopolistas ou quase monopolistas e Nossos grandes bancos de vargo. Ou entéo a
reforma que abriu nossa contar capitd, permitindo alivre entrada e saida de capitais.
Foram reformas desagtrosas para o pais. Outras reformas, como a abertura comercid,
foram favoréves mas deveriam ter Sdo redizadas mais lentamente e haver deixado

Mal'S 30800 para Negociacan com Outros paises.

As reformas So necessarias porque et dando conta de problemas emergentes e
ggnificativas, mas podem trazer resultados negativos e, de quaquer forma, raramente
produzem resultados no curto prazo. Fazer depender delas os resultados de curto prazo
de que 0 pais necessita paravoltar a crescer néo faz sentido. Vga se, por exemplo, o
cas0 dataxade juros. Pretende-se que daé dta por fata de reformas que assegurem
mai's seguranca aos credores. Ora, durante anos e anos, enquanto o Brasll crestiade
formaacderada, ataxabadcade juras do Banco Centrd eramuito maisbaixa Como
explicar agoraseu nivel edratosférico com ingtituigdes inadequadas? Os credores
internos tém hoje menes garantias do que tinham no passado”? Por outro lado, outros
paises da América L atina com dassificacdo de risco igud ou pior do que o Brasll



gpresentam taxas de juras muito mais baixas. 150 sgnificaque, nesses paises, como o
Peru, por exemplo, exigamais seguranca juridica do que no Brasil?

Vamos fazer as reformas que interessam ao pais, que fortaecam o Estado e o mercado.
Mas néo vamos usi las parajustificar desequilibrios macroecondmicos gue podemos
resolver ssm das. Ou gue podemos resolver com a guda de reformas especificas,
como a desindexacZo completa do setor redl daeconomiae adesvinculagZo dataxa
Sdic adapropria



