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Deste os anos 70 escrevo regulamente paraa Folha, mas agora volto aser colunisa
Vou excrever sobre economia, mas também sobre palitica, ja gue o mercado € uma
indtitui 8o condruida pela sodiedade e regulada pel o Estado. E vou ter como critérios
0s objetivas paliticos fundamentals que orientam as sodiedades contemporaness. a
ordem, aliberdade, ajudicasodd e 0 desenvolvimento. Tavez ndo fosse necessiio
explicitar esses objelivos, mas, em um mundo que se trandorma téo rgpidamente, Néo
cudaredfirmar valores

Desses objtivos, 0 do deservolvimento econdmico seré neturamente cantrd -
desenvolvimento que néb é dado de graca.aninguém. E sempre o resultado de uma
edraégia neciond. Foi assm para os primeros paises que 2 desenvolveram, como a
Inglaterra, aFranca e os Estados Unidos Foi assm paraa segundaleva, daqua
paticiparam a Alemanha, 0 Jgp20 e 0s paises escandinavos. Foi assm parao Brasll,
que participou datercaraleva com paises como 0 México, a Coréado Sul e Tawan.
Entretanto, enquanto esses dois Ultimaos superavam o subdesenvolvimento, logrando
absorver améao-de-obra do setor de subssténcia, o Brasil deixou de ter uma estraiégia
neciond de desenvalvimento e, ha 25 anos, parou.

A economia brasileira encontra- 2 sami - estagnada ha tanto tempo que agrande
maioria dos brasleros contenta-se com muito pouco -com os 4%, de crescimento do
PIB, ou tavez um pouco mas, que teremos neste ano. Contenta: Se com pouico,
especid mente se congderarmos que es2 € 0 Objetivo paraum ano "gordo”’. Mastavez
sga"redidd’ ao pensar assm, porgue menos de 4% ¢é ataxa de crescimento do PIB
gue os economigas ofidals no Brasl e em Washington dmeam para o Bras| para os
proximaos anos, a partir daavaiacdo de que seria esse, nas Suas Smulagdes
Macroecondmicas, 0 NS cresaimento "patencid”’. Um objetivo dessa natureza,
dadas as flutuagdes cidicas a que est8o 9jeitas todas as economias nacionais, Sgnifica
gue aeconomiabradleira crescerd em média cerca de 3% a0 ano 0u Um pouco acima
de 1,5% per capita

E muito pouco. O PIB precisa crescer em média 5% a0 ano paraque o crescimento da
renda per cgpitafique um pouco admade 3%. Paraisso, em um ano bom como seriao
aud, deveriamos crescer 6%. Paraisso, seriapreciso devar gradativamente ataxade
investimento de 19% para24% do PIB, 0 que S5 serapossivel com acriagcéo de
oportunidades generdizadas de investimento com boas perspectivas de lucro paracs
empresixios Paacriar oportunidades, por Suavez, Serdo necessaios um
aumento sustentado das exportagdes, a estabilidade de pregos e uma diminuicgo

radicd do principd cancer da economiabragleira -ataxa béscade juros devadissma



O aumento sustentado das exportagbes se logra com umataxa de cambio rddivamente
desva orizada, com uma paliticacomerdid agressva e com umapadliticaindudtriad
voltada para as exportagdes. A estabilidade dos pregos, por suavez, selogranéo com
taxas de juros astrondmicas, mas com a edtabilizacZo da taxa de cambio, azeragem do
déficit publico e a desindexacéo completa da economia E com adefinicéo de metade
inflacéo rediga, competive com o crescimento, que partade um nivd maisdto e

baixe gradativamentea medida que as duas dividas sgjam equacionedas adivida
externa danacéo e adivida publica do Estado.

A divida externa continuara um problema grave para a economia brasleraenquanto a
relacéo dividalexportagbes néo cair de cercade 3 vezes paradbaixo de 1,5 vez as
exportacies. Enquanto essametando ficar daraefor dcangada, afragilidade externa
nos jatara permanentemente a crises como as gue ocorreram em 1998 eem 2002 -
crises que, dém de implicarem custos diretos, foram a causa das duas repectivas
acderagdesinflacion@ias. Com uma taxa de cambio competitiva e com uma palitica
firme de exportagdes, reduzir o endividamento paraessameta é pafdatamente
possivd.

Jaadivida piblica, que eta em torno de 57% do PIB, S0 € perigosamente dta porque
ataxabadcadejuros € muito dta Com a suareducéo paraniveis cvilizados o
governo Néo gpenas conseguira goroximar o déficit plblico de zero mas poderaanda
finendar investimentos plblicos draméticamente necessiios paraegtimular os
invesimentos privados e aumentar ataxa globa de poupanca do pais

Todos esses objetivos ndo tém nada de absurdo. Néo 0 sfo em termos histéricos. Entre
1950 e 1980, arenda por habitante cresceu em média 4% ao ano; ndo ha por que néo
crescer agora 3% ao ano. Néo sfo absurdos em termos compardtivos. Afind, os paises
ricos crescem em média 2,5% ao ano. Saria, portanto, minimamente razoave que
crescéssemos 0s 3% per capitaao ano.

Mas 0s paises ricos, cgpitaneados por Washington, néo est8o interessados no Nosso
deservalvimento e nos dizem que precisamos, "antes’, fezer reformas. Edamos afazé-
las, mas a estagnacao do Braal néo ocorre por fata de reformas e muito menaos por
falta de "poupanca externa, como des sugerem. No especifico, decorre da palitica
miacroecondmica equivocada, baseada em dtataxa de juros e, se possive, em baixa
taxa de cambio. No gerd, decorre da perda do conceito de nacéo. A crise comegou
devido as digorgbes do moddo de desenvolvimento anterior, mas &ind se perpetuou
porgue o pais deixou de pensar com apropria cabega e se tornou incapaz de definir
umaedraégianaciond de desenvolvimento.



