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Sem dlvida existem restrigBes
econdmicas. Mas desde quando a
ortodoxia convencional as

respeita?

Namaioria das avdiagbes do primeiro ano do novo governo atonicaéamesme Lula
néo foi fid a seus compromissos de esquerda, masfez 0 que erapossive, dadas as
restrigdes econdmicas. Essa, porém, é uma avaiacéo, dém de conservadora,
eguivocada, que faz coro a ortodoxia convenciond. Seria necessiria uma sUbmissfo
téo explicita aos interesses da dirata e do Ssemafinanceiro internaciond ? Néo
haveriaumatercara dternativa entre o populiamo e a ortodoxia convenciond? Néo
teriafdtado a verdadeira vontade palitica, que respeita essas restrigles econdmicas e
atende a0 interese neciond ?

Dentro do proprio governo vimos que esse e300 exite em rdacéo apalitica
comerdid. Nas reunides darodada Doha e daAlca, 0 Bradil revelou-se um pais
soberano, cgpaz de defender com equiilibrio o interesse naciond. E aminigra Dima
Roussf fol capaz de definir uma palitica energética competente, que reconhece a
imposshilidede de implantar no Braal um mercado verdadeiro de energianum
momento em que a nossa Matriz energédtica esta mudando e o custo margind da
enagiadéricatriplicou.

No mais, porém, e prindpalmente na palitica econdmica, imperou o principio de que o
Brasl ndo tem condigdes de enfrentar a ortodoxia convenciond adotada pelo Tesouro
norte-americano e 0 FMI para controlar os paises em desenvolvimento. Somos
dependentes do crédito externo, logo devemnaos dcancar credibilidade nos mercados
financairosinternacionals, enggjando-nos em uma politica macroecondmica de
congrugdo de confiancaa qualquer cudo.

Deste 1990 essa ditude submissatem 9do desadirosa para o Brasl. Elaparte deuma
ViSSo maniqueista. Haveriasempre gpenas duas dterndtivas: ou aesquerda utopica, ou
araciondidade do "centro”, como se néo exigtisse uma esquerdaresponsive; ou o
naciondismo populida, ou as paliticas "racionais' dadireita, como se néo houvese
um naciondismo sadio semdhante aquele praticado por todos os paisesricos.



Ao adotar essaperspectiva, as dites capitdistas e burocraticas bradleras, asquas o
PT ddfinitivamente s juntou, ignoram que as paliticas advogadas por Washington e
Nova Y ork em nome das restrigdes econdmicas so, naverdade, uma " ortodoxia
convendond" muitas vezes insugentave, combinando teoria econdmica discutive

com puraideologia. Esse € 0 caso da palitica de taxa de juros. Néo ha nada que
judtifique que ataxa de juros basca (Sdic) sga no Bradl, vaias vezesmasdtaquea
mesmataxaem paisss deigud dassficacio derisoo. Deve ostilar paradma, afim de
combater ainflagéo, e parabaixo, afim de esimular aeconomia, mas essa ostilacéo
deve parmanecer em um patamear dvilizado dejurosreas

E 0 caso também de uma poalitica de cambio vaorizado, que gerdmente acompanha
uma palitica de ebertura financeraexterna. Hoje, gracas avaorizacdo do euro ea
sugtentacgo da taxa que o Banco Centrd &find passou aredizar apartir de meados do
ano passado, a sobrevaorizagdo do red reduziu- e, mas continua aexidir. Entretanto
guem fdaem umataxa de cambio competitiva, gue vighilize grandes investimentas
voltados para a exportacdo, € imediatamente acusado de irresponsvel.

Sem dlvida exisem restrigdes econdmicas. Mas desde quando a ortodoxia
convenciond as repaita? Se € necessario que hgja estabilidade de pregos, garantindo
taxas de lucro razoaveis para os investidores, € necessario também que ataxabadcade
juros sgabaixa, deformaaviabilizar o invesimento e néo inviahilizer o gudefiscd,

e que ataxade cambio assegure o eqilibrio intertempora das contas externas e um
nivel de poupanca adequado.

A ortodoxia convenciond S0 respeita as restrigdes econdmicas quando isso lhe
interessa. Se 0 que airmo néo fosse verdade, seriaimpassive compreender como
paises como 0 México, em 1994, o Bradl, em 1998, e a Argentina, em 2001,
quebraram depois de receber € ogios rasgados pela sua obediéncia a essa ortodoxia
interessada. Como também seriaimpossive entender 0 éxito econdmico dos paises
addicos, gue indstem em néo £ ubmeter aessa ortodoxia. S2o rigorosos no plano
fiscd, mas mantém suas taxas de cambio edirategicamernte competitivas, por meo
indusive de controle da entrada de capitals, € mantém suas taxas de juros muito
baixas. Gragas ao cambio rdativamente desva orizado, reduzem o consumo e

acancam dtas taxas de poupanca

Os paises ag &icos adotam, assm, a estratégia de crescer Ndd com poupanca externa,
como &firmaa ortodoxia convenciona, mas com despoupanca externa, ou sga, com
sddos em conta corrente. Usam os recursos provenientes desses saldos para comprar
dolares e aumentar uas resarvas, impedindo assm que suas taxas de cambio se
vaorizem e que ataxa de poupanca doméstica caia Crescem, portanto, com poupanca
doméstica gracas a umataxa de cambio competitiva, e andafinandiam o déficit em
conta corrente americano.



Em sintese, é necessxio saber quals S50 as verdadeiras restrices econdmicas, em vez
de acdtar 0 "dictum” de uma ortodoxia convendiond que nNéo hestaem gpoiar o
populismo cambid e a goropriacéo dariquezanaciond por rentidas.

A eguecida"vontade paliticd' do ex-PT néo fazia sentido, mas menos sentido ainda

faz a submissfo a vontade poalitica dos interesses financaros. HAumaterceira vontade
politica, que repata as restrigdes econdmica e atende aos interesses nacionals Uma
vontade politica que, em 2003, novamente néo exidiu para s dites bresileiras



