E hora do plangamento econdmico

Entreviga Luiz Carlos Bresser-Perara
Jornal do Comércio, 23.03.03

O Governo precisavdltar afilosofiado plangamento econdmico. Sndizar em quas
setores invedtirg, estabd ecer uma palitica comercid mais agressva, esimular a
poupanca pablica, cortar os gastos publicos - dos quais o pior € 0 juro - eredirecionar
0S recursos parainvestimentos. 1o € o que pensa o economigta Luiz Carlos Bressr
Perdra, quefol minigro da Fezendano Governo Samey e da Adminisracédo do
Governo Fernando Henrique Cardoso. Critico daindexacgo dos contratos assinados
(pelo Governo anterior) com as empresas prestadoras de servigos de utilidade pblica -
"foi umerro (...); um absurdo; incompeténdid’ - Bresser afirmaque o Governo deve
concentrar esforgos na desindexac2o, indusive negociando com os Sndicatos de

traba hadores.

Defendendo a adocéo de uma "flutuacdo sujd’ para o cambio, o queimplicataxade
juros baixa e controle da entrada de capitals, Bresser diz que "'uma das amedilhes
mais ferozes impodtas ao Brasl, pdo sgemainternaciond, € aamedilhada
credibilidade’, que leva o Pais afazer "tudo que des querem’”.

O Bradll, naopiniéo de Bresser Perdira, deve mudar o regime de palitica econdmicace,
neste sentido, €e sugere como dterndtiva um "novo desanvolvimentiama”, baseedo
numataxa de cambio rediga e num forte comprometimento com o gudefiscd.
Bressar admite que "ainda néo gpareceu a oportunidede adequadd’ para as mudancas
necessarias na politicaecondmica. A expectaivado ex-minisro é de que aguarrano
Iraque tenha curta duracdo, permitindo, entéo, ao Governo buscar andaeseano a
estabilizacdo macroecondmica. Com igto, o Pais, segundo e, poderater taxas de
crescimento de 8% ao ano facilmente

Jornal do Comércio - Ao contrério das vozes correntes, 0 senhor diz que ataxade
jurcs pressonaainflacéo umavez gue aumenta o cuso das empresas e também
influencia negetivamente o Cudto Brasll. Pode explicar it0?

Luiz CarlosBresser Pereira- No Brasl, ataxade juros basca é trés vezes maior do
que nos paises com amesma dassificacio de risco. E uma situaco andmala,
responsavel pela semiestagnacéo em que a economiaesta hamuitos anos. Aqui, ataxa
dejurosred ostilaentre 8% e 12%; nos paisesricos, entre zero e 3%; e nos paisesem
Stuacdo semdhante a do Brasl, entre 3% e 6%. No Brasil, o nivel dataxadejuros
explicao défidit plblico e pressona ataxa de juros de longo prazo, o queinviahilizao
crescimento econdmico.



Ha outr os mecanismas para controlar a inflagdo?

- Sm. O aumento dainflacéo no ano passado resultou da desvaorizacéo cambid, que
mudou os pregos reldivos, implicando em aumento de pregos. Aquilo eraparaser uma
bolha, mas, como, no Bradil, haindexacéo de vérios pregos, especid mente dos
sarvigos de utilidede plblica, ainflacéo persdiu.

Hatambém aindexaco informd de sdaios umavez que as empresas tém dado
regustes com base no INPC cheo. 190 implicainérdainflacionaia Entéo, é preciso
desindexar aeconomia brasleira Aumentar ataxa de juros para conter ainflagéo é
intil no Brasil porque ataxa de desemprego eta devada e ademandafraca

|0 ndo é umacriticaao Pdoca (ministro daFazenda, Antonio Palocci) ou a0
presidente do Banco Centrd (Henrique Médrdles). O Governo precisamudar o regime
de politicaeconbmica. A taxade cambio deve ser dta, 0 que jaesta acontecendo, a
taxa de juros baixa, mas também devem ser adotadas outras medidas de palitica
indudrid e comerad.

O senhor admite, entéo, que ainda ndo é o momento derealizar as mudancas?

E certo que ainda néo gpareceu a oportunidade adequada. O presidente Lulatem razéo
a0 pedir paciéndia. O crédito internaciond ainda estéd em crise; esta voltando parao
Bradil, mas ainda néo totdmente. Além disso, € preciso que aguerra e resolva para
gue astuacdo mundid valte anormdidede

Quando poderdo vir as mudancas?

No segundo semedtre deste ano 0 Governo ja podera comecar amudar apolitica
miacroecondmica. Em sais meses srd possive chegar aumataxade jurosred entre
3% e 6% ao ano.

O Governo javem manifestando aintenc@o de dterar os contratos com as empresas
prestadoras de servigos de utilidede plblica

- Sm, eido deve s feito, néo nabase davioléncia, mas os contratos néo podam ficar
indexados ao |GP-M. Foi um ero indexar os contratos e um erro duplo indexé-los ao
IGP-M, que embute avariacdo cambid. Um aosurdo. Incompeténda Osinvestidores
queriam umaindexag2o quaquer, Néo necessriamente o IGP-M. Eu néo teriadado
nenhumae disseigto no Consgho de Desedtatizac2o, mas néo havia epago parao
debate.

Edeé o0 caminho parabaixar ainflagdo?
O Governo tem de concentrar esforgos na desindexaco eingstir com os sndicatos
paranéo lutarem pdaindexacdo dos sd&iosem trocade um crescimento econdmico



grande. Ajudar os sdaios peo INPC cheio é muito; os sdérios tém que ser corrigidos
por menos que igto.

O senhor admiteter falhado, como parte do Governo Fernando Henrique
Cardoso, na palitica econdmica. Quaisforam osprincipaiserros?

O Governo Fernando Henrigue teve uma paliticasocid magnificaefoi bem sucedido
também nargformaagraiae nareformaética Foi um bom governo. Acho possivel
termos um bom governo agora. Acredito que as reformas vap sair. E daro quehaum
gorendizado a ser feito. Qualquer pessoa que nuncatenhasdo ministro ao vir aser tem
gue passar dguns meses se informando para preparar Seu programa.

O senhor diz que 0 ex-presdente Fernando Henrique fez um bom governo, mas
os integrantesdo atual Gover no dizem quereceberam " uma heranca maldita’.

|0 € bobagem. Temaos que olhar paraafrente. Temaos um desafio. Néo se conseguiu
aedabilizacdo macroecondmica, que ndo envolve SO a estabilidade dos pregos, mas
também o equillibrio das contas externas e um nive razoavd ou de pleno emprego.
Feto igo, imagino que 0 Brad| possater taxas de crescimento de 8% ao ano
fadlmente

O ex-presdente Fernando Henrique conseguiu 0 ssgundo mandato com abandarada
estabilidade macroecondmicae saiu do Governo erguendo amesma bandeira como
uma conquidadde. SO que esta estabilidade néo exige

N&o é bem assm. Os pregos ndo estéo fora de controle. SO que os economidas
ortodoxos entendemn que estabiilidade macroecondmica é exdusivamente estabilidade
de pregos. Eles ndo induem al amanutencZo de um nivel de emprego razoave ou
pleno, nem o equilibrio externo, por entenderem que 0 mercado se encarrega disso, 0
gue € um contra Senso.

A adocdo de uma palitica indugrial, rgetada peo Governo anterior, estd em
pauta novamente. O senhor €a favor?

O Goveno precisavaltar afilosofiado plangamento econdmico. Deve sndizar em
guas setoresinvedtira e, parddamente, estabd ecar uma paliticacomercid bem mas
agressiva, fazendo acordos com os Estados Unidos e a Uni&o Européa. E preciso
edimular apoupanca publica, cortar os gastos de consumo publicos - dos quais o pior
€0juro - eredirecionar 0s recursos parainvesimentos, o que o FMI tem horror.

Né&o estou fdlando em reestaizacéo, mas o Bras| predsainvedtir em &ress
edratégicas. O Minigério do Plangamento deve voltar aplangar o gasto pablico de
formaa permitir crescimento e geracio de emprego. E prediso retomar aidéa
desanvolvimentiga no Brasll.



Qual o nivd adeguado para a taxa de cambio?

- Entre R$ 3,20 e R$ 3,40. E fundamenta para o desenvolvimento que as empresas
invisam em exportagdes e, paraigo, € preciso que hgaumarazodvd catezana
manutencéo da taxa de cambio. N&o sou contra o cambio flutuante desde que sga uma
flutuacZo suja, como qualquer paisfaz.

E como éig0?

- Taxadejuros baixaparanéo haver entrada excessvade capitais e controle na
entrada s2 houver umaondaforte de capitais para o Pais, como ocorreu na década de
90. |0 € 0 que fazem Chile, Chinaeindia. Os paises que mais cresceram nadécada
de 90 adminidraram suataxa de cambio.

O senhor defende o apr ofundamento do gjuste fiscal. De que forma?

- Trata- 2 de umatercara dternativa entre 0 monelarismo e o desenvolvimentiamo. Eu
chamo de "novo desenvolvimentismo”, que Seria baseado numataxa de cambio
rediga e num forte comprometimento com o gudefiscd.

A meta de superavit fiscal para este ano (4,5% do PIB) érazoavd?

- Sm, emboraeu ndo tenha smpdatia por este parametro. E um conedto do qua o FM|
gosta porque néo distingue despesas de consumo de invesimentos eretirao
pagamento dos juros do céculo, o que é um absurdo. E um pardmetro imbuido de
ideologia

O senhor suger e que os Estados cuja Stuacgdo financeira é critica pegam

concor data e securitizem a divida.

O Governo (federd) néo pode e néo val renegociar as dividas dos estados e estes néo
podem deixar de paga-la. Se 0 Estado estd quebrado e tem dividas com o setor
privado, entdo, que entre em concordata e 0 setor privado assuma o risco do crédito
que concedeu indevidamente,

Em outubro do ano passado, o senhor consderava grande o risco de o Brasl
chegar amoratéria externa. Ainda pensaassm?

- N&o éis0. Eu disse que devemos edtar preparados para, no dia que néo houver
condligoes de pagamento, se nNéo tivermos reservas suficientes, tomar as deci 0es
oartas centralizar 0 cAmbio e sdecionar os pagamentos que devem s feitos E
preciso ter dareza de que uma das armadilhas mais ferozes impostas a0 Brasll pdo
sgemainternaciond € aarmadilha da credibilidade. Assm, é preciso fazer tudo que
desquerem.

Mantivernos o cambio sobrevaorizado porque o FMI, 0 Tesouro americano e o
sgemalfinancero internaciond diziam gque devia ser assm. NGs fizemos sem perceber
gue aquilo erauma politica suicida. Para manter a credibilidade fizemaos tudo errado.
|0 € um escéndalo, é adienacdo dasoberanianaciond.



O snhor afirma que, no caso da AES (multinacional americana que comprou a
Eletropaulo e esa insolvente), o Brasil deve agir sem sepreocupar com sua
credibilidade no exterior. Quetipo de agdo cabe neste caso?

- Seaempresanéo pagasuadividacom o Brasl, 0o BNDES tem que agir duramente,
tem que recuperar os aivos E assm que agem os Estados Unidos, aFranga, a
Alemarha. N&o temos que nos basear no que os credores vao pensar. Eles, dias, nem
sampre chegam aexigir tanto quanto concedemos. Em gard, des SSo maisrazoaves
em suas exigéncias do gue S5 as deciHes que tomamaos para néo desagradé los

Quedanosa guerra dos Esados Unidos contra o I raque pode causar a economia
braglera?

- Depende de suaduracéo. Sefor longa, o preco do petrdleo poderavoltar asubir eisto
seraruim parao Bradl. Minha expectativa € de que essa guerratermine logo de modo
gue o Governo (brasileiro) possafazer, jano ssgundo samedre, as mudangas
macroeconomicas a que me refiro.



