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Abstract: Ha hoje um grande pessimismo em relacéo ao Brasil. Ja se tornou lugar comum a
afirmacdo de que o Brasil é 0 gigante que esta ficando para trés na América Latina. Enquanto os demais
paises estabilizaram suas economias e estdo retomando o desenvolvimento, o Brasil permanece com taxas
de inflago superiores a 30 por cento a0 més, enquanto sua economia se mantém estagnada. Desta forma
0 Brasil etaria perdendo a oportunidade de liderar a América Latina. Ha muito de verdade nesta visao.

Ha hoje um grande pessimismo em relacéo ao Brasil. Ja se tornou lugar
comum a afirmagdo de que o Brasi| € o gigante que esta ficando paratras na
América Latina. Enquanto os demais paises estabilizaram suas economias e
estéo retomando o desenvolvimento, o Brasil permanece com taxas de inflagdo
superiores a 30 por cento ap més, enquanto sua economia se mantém
estagnada. Destaforma o Brasi| estaria perdendo a oportunidade de liderar a
AméricaLatina. Ha muito de verdade nesta visdo. De fato, € impossivel
imaginar a retomada do desenvolvimento enquanto prevalece no pais uma
"hiperinflacéo indexada’, que se distingue das hiperinflagdes classicas por
n&o ser explosiva nem dolarizada, mas delas se aproxima ao inviabilizar o
calculo econémico e desestimular o investimento orientado para a expansdo da
producdo. E preciso, entretanto, ndo exagerar a critica, porque, se o fizermos,
estaremos arriscados a néo compreender 0 que esta, de fato, ocorrendo no
Brasil.

Recentemente um economista de Washington, que por suas relagdes com
o Brasil deveria conhecé-lo bem, escreveu que no Brasil todas as tentativas de
reforma econdmica fracassaram. Esta € uma afirmacdo que se ouve com
freqUéncia no exterior, e no entanto é simplesmente falsa. Algumas reformas



foram completadas ou apresentaram grandes avangos. O equilibrio da conta
corrente externa foi alcangado ainda na primeira metade dos anos 80 e
continua sendo mantido através de elevados superavits comerciais. O
gustamento fiscal ndo se completou, mas muito foi feito nesse sentido. Em
1990 e 1991 o Brasil apresentou um superavit ao invés de um déficit publico.
Em 1992 e 1993 a economia voltou ao déficit, mas isto ndo se deveu ao
aumento da despesa publica e sim astaxas de juros atissimas que o Estado
deve pagar sobre a sua divida publicainterna.

Por outro lado, as reformas estruturais do Estado também estéo
caminhando. A abertura comercial foi de fato realizada. Os controles
administrativos de importacdo foram eliminados e o cronograma de reducédo
linear dastarifas de importacéo, obedecido. Hoje a economiabrasileira g,
essencialmente, uma economia aberta. Em certos setores, como no da industria
automobilistica, excessivamente aberta. Enquanto o México e a Argentina
limitam aimportacéo de automoveis, o Brasil estéa sendo inundado por
automoveis de luxo. A privatizacdo também esta caminhando. De vagar,
porque ndo se pretende fazer aliquidacdo do patrimonio publico. Mas
firmemente. E as reformas estruturai s das empresas também estdo ocorrendo.
Seja devido a abertura comercial, sgja devido as tentativas de gjuste fiscal e
de estabilizacdo, as empresas foram obrigadas a um extraordinario programa
de restruturacdo e de modernizacdo. Os gastos administrativos foram
violentamente cortados, os niveis hierarquicos, reduzidos, a terceirizacéo
avancou. Ao mesmo tempo, investimentos foram realizados para manter a
indUstria competitivainternacionalmente. Apenas ndo foram realizados
Investimentos visando a expansao da capacidade produtiva.

E, portanto, um total equivoco afirmar que as reformas econdmicas n&o
ocorreram no Brasil. Mas, se assim €, por que, entdo, ndo apenas 0S
estrangeiros mas também os préprios brasileiros estéo téo pessimistas em
relacéo ao pais? A razéo é simples: umainflacdo de 30 por cento ao més e
insuportavel, ndo obstante o sistema de indexag30 existente. As vezes 0s
brasileiros tentam enganar-se, supor que sgja possivel conviver umainflacéo
desse nivel, mas esta é€ obviamente umailuséo da qual os estrangeiros néo
partilham. Para eles - e muito corretamente - umainflacéo desse nivel €
impensavel e absolutamente insuportavel.

Mas, surge a pergunta seguinte, por que, entdo, o Brasil ndo consegue
estabilizar sua economia, se outras economias latino-americanas, como a



Bolivia, 0 Peru e a Argentina, enfrentaram crise mais grave e, no entanto,
foram capazes de controlar ainflagdo? Nao consegue exatamente porgue a
crise ndo é suficientemente grave, e porgue os brasileiros ndo revelaram a
capacidade dos mexicanos e dos venezuelanos de realizar 0 gjuste antes que se
descandeasse a hiperinflacao aberta. Embora o Estado estegjafalido, sem
crédito, a sociedade resiste ao gjuste fiscal e a consolidacéo da divida interna.
Ou ent&o, adota planos de estabilizacdo tecnicamente incompetentes, sgja
porque nao os formuladores de politica econdmica néo reconhecem o caréater
inercial dainflagdo - foi 0 que ocorreu nos planos de estabilizacdo ortodoxos
do segundo semestre de 1990 e de 1992 -, sgja porgue véem nela apenas
inércia, como aconteceu com o Plano Cruzado. Na Bolivia, no Peru e na
Argentina a hiperinflacdo obrigou os governos a realizarem reformas
draméticas. No México e naVenezudaainflacdo também terminou com um
choque, o qual, entretanto, ocorreu antes que a situacéo econdmica se tornasse
insustentavel. O Brasil, vitima de umainflagdo mais indexada do que ade
gualquer outro pais, ndo logratomar as medidas radicais que se impdem. Ou
entdo as toma de forma incompetente. E dessa forma permanece na crise,
apesar de todas as transformagdes por que sua economia e sua sociedade estdo
passando.



