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Se o0 governo federal ndo tiver o necessario apoio pararealizar o gjuste fiscal e
as reformas liberalizantes, que a economia brasileira necessita desesperadamente, o
choque liberal serainevitavel. A alternativa ja ndo € mais populismo ou reforma, mas
reforma ou choque liberal, reforma programada, planejada, gradual, conforme
aconteceu ho México, ou o choque liberal, improvisado, em meio ao caos e a
hiperinflacdo, como ocorreu na Argentina pré-Cavallo e pds Bung-Born, a Argentina
de Erman Gonz lez.

Se esta idéia geral € correta, torna-se necessario apoiar as medidas que o
governo esta tomando ou procurando tomar visando o gjuste e a liberalizacéo.
Particularmente € preciso apoiar a reforma tributaria que o governo acaba de
apresentar, que € essencial para o gjuste fiscal e o acordo com o FMI. Sei muito bem
gue, para os contribuintes, € sempre dificil apoiar 0 pagamento de mais impostos, e
mais dificil ainda quando se desconfia do governo. Sei também que esta ndo é
realmente uma reforma, mas um mero aumento e antecipacao de impostos. Mas estou
convencido de que a gravidade e a urgéncia da crise sdo téo grandes que néo ha outra
alternativa sendo discutir 0 minimo esta matéria e obter sua aprovacdo o mais depressa
possivel. No proximo ano, se houver a lideranca necessaria, havera tempo para uma
reforma melhor pensada.

Isto significa que estou propondo apoio gera e indiscriminado ao governo? De
forma alguma. E preciso, inclusive, continuar acriticar severamente oS Seus erros.
Sejam eles explicaveis, como, no plano da politica econémica, a demora em indexar o
mercado financeiro, sejam erros inexplicaveis sendo escandal 0Sos como 0 projeto
permitindo que a zona de livre comércio de Manaus (na verdade, uma esdrixula zona
de importacdo) importe livremente automoveis.

O que éintil, entretanto, é desesperar. E dizer que com esse governo nada é
vidvel. E inttil porque ndo temos outro governo. O "entendimento nacional”, que
visava uma reforma ministerial que desse base parlamentar e social para o governo, foi
rejeitado pelo presidente. N&o ha, portanto, a curto prazo, saida politica paraacrise. A



meédio prazo continua a esperanca em uma mudanca de posicéo do Presidente e na
antecipacdo do plebiscito e a adocéo do parlamentarismo. Mas, enquanto tal ndo
ocorre, 0 Presidente val tentar novamente governar sozinho.

E a0 adotar essa posi¢cdo aumenta a probabilidade de um choque liberal. Mas o
que é o "choque liberal"? E a alternativa a liberalizagio ordenada e gradual. E a
alternativa a reforma liberal. E a desregulamentacso radical e atabalhoada da
economia, em meio a uma crise hiperinflaciondria, dadas as distor¢des do sistema de
intervencdo do Estado existente e a incapacidade da sociedade de reforma-la
gradualmente. Em termos praticos, ja que € impossivel suspender todo o sistema de
regulamentacdo, € areducdo abrupta de todas as tarifas alfandegérias, a eliminagdo dos
controles quantitativos sobre a importacdo, e a unificagéo e liberalizacdo cambial, de
forma que apenas a taxa de cambio, que em um primeiro momento devera subir,
garanta o equilibrio do balanco de pagamentos. E também a privatizacio predatoria,
indiscriminada. Foi basicamente o que ocorreu na Argentina em 1990, antes que
Domingo Cavallo assumisse o Ministério da Economia e, através de seu plano de
conversibilidade (impropriamente chamado de "dolarizacéo"), comecasse hovamente a
regular e a por ordem na economia argentina.

O choque liberal ndo é evidentemente um remédio quando tudo mais falha.
Mais racional é agjustar e liberalizar gradualmente. E reformar. Mas se o governo é
incompetente e inabil politicamente, e se a sociedade ndo pressiona seu parlamento a
adotar as reformas necessérias- ainda que ndo as reformas ideais -, o chogque liberal
pode ser inevitavel.

N&o é correto que 0 governo esteja apostando na hiperinflagdo e no choque
liberal. O governo ainda esta lutando pela reforma. Entretanto, dada sua politica de
juros elevados e de liberacéo de pregos, ab mesmo tempo que recusa qualquer politica
acordada de rendas que permita estancar a escalada inflacionaria, dado descontrole
crescente da economia, esta visdo pode parecer verdadeira.

Neste ponto, alias, a sociedade brasileira se vé diante de uma grave contradicéo.
De um lado o fracasso dos congelamentos anteriores a leva a descrer ou mesmo a
repudiar um novo. Ignora se, assim, que ha bons e maus congelamentos,// De outro, se
nao houver um acordo social minimo sobre pregos e salérios, a inflagcdo ndo parara de
crescer, e, quando se consumar a hiperinflacéo, quando ataxa de inflagdo superar a
taxa dos 50 por cento mensais e continuar a se acelerar, provavel mente néo restara
outra alternativa sendo o choque liberal.



