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Desde primeiro de janeiro a Polonia embarcou em um duro programa de
estabilizacdo. Tratase de um tipico plano ortodoxo, aprovado pelo FMI. E segundo
umainterpretacéo hoje corrente na Poldnia, esse plano seria aindicagdo de que a
equipe de Balcerowicz, o Ministro das Finangas polonés, teria um carater
essencialmente neo-liberal. 1sto ndo € necessariamente verdade, mas pode ser. Um
plano de estabilizagdo ortodoxo ndo é necessariamente neo-liberal. Jeffrey Sachs, que
assessora os poloneses, ndo é um neo-liberal, e o FMI, embora influenciado pelas
idéias neo-liberais, ndo pode ser identificado com o neo-liberalismo. Mas a
preocupacao com a ortodoxia talvez exagerada do ajuste econdmico é enorme na
Pol6nia. O governo continua tendo apoio, mas as interrogagdes e as duvidas
aumentam.

O plano de estabilizagdo tem, de fato, um caréter ortodoxo ou convencional.
Trés objetivos sdo fundamentais: corrigir os pregos relativos, conter a demanda e
equilibrar o orgamento do Estado. Para atingir esses objetivos foram liberados os
precos, liberadas as importagdes, desvalorizado brutalmente o slot, corrigidos
fortemente os precos das empresas controladas pelo Estado, eliminados os subsidios,
os salarios estdo sendo reduzidos em aproximadamente 40 por cento através da
utilizagdo de um coeficiente de corregdo salarial de 30 por cento da inflagdo de janeiro
e de 20 por cento para 0s meses seguintes, ab mesmo tempo que uma politica
monetaria extremamente rigida eleva as taxas de juros. Os juros da divida externa néo
estao sendo pagos e a expectativa é de ndo paga-|os pelo menos nos préximos dois
anos, mas ainda ndo esta claro para os poloneses que a reducéo da divida (e dos juros
devidos) é uma parte essencial do plano de estabilizacéo.

Um plano de estabilizacdo com essas caracteristicas basicas era essencial paraa
Pol6nia, mas é possivel que fracasse caso confunda capitalismo com neo-liberalismo.
A expectativa do governo e do FMI é gue a inflacéo, que girava em torno de 30 por
cento ao més no segundo semestre de 1989, suba para 45 por cento em janeiro e depois
caia rapidamente, dado a queda da demanda, até se estabilizar em torno de 1 a 2 por
cento a0 més em meados do ano. Esta previsdo dificilmente se confirmara. Por duas



razbes. porque subestima o fator de aceleracdo da inflacéo representado pela
desvalorizagéo cambial e pela corregdo dos precos controlados, e porque ndo considera
gue nainflacdo polonesa ja deve haver um componente inercia significativo em face
as dltas taxas de inflagéo verificadas em 1989.

Em janeiro a inflagcdo projetada para 45 por cento devera ser superior a 60 por
cento. Devera em seguida cair. Mas em meados do ano é muito provavel que a
inflac&o ainda esteja em um nivel muito alto. Sera ent&o necessario que 0 governo
considere acoplar as medidas monetérias e fiscais convencionais ou ortodoxas um
congelamento provisorio de precos. N&o se termina inflacéo inercial com medidas de
politica econdmica convencional .

Se 0 governo, entretanto, insistir apenas em adotar medidas ortodoxas para
combater a inflagdo n&o apenas fracassar, mas ficara confirmado seu caréter neo-
liberal. O mesmo ocorrera se, em fevereiro, o governo ndo aumentar o coeficiente de
indexacéo dos salarios. Uma reducéo de 40 por cento nos salé&rios reais talvez ja sgja
excessiva. Essa reducdo entretanto, sera muito maior se o Ministério das Finangas
insistir em manter os coeficientes indexadores-redutores dos salérios quando a inflagdo
Se apresenta muito maior do que o esperado.

O comunismo esta morto na Poldnia. Estd morrendo no resto do mundo. Mas o
capitalismo que o substitui ndo oferece a ninguém o paraiso. O pos-comunismo sera
cheio de dificuldades. Dificuldades que poderao ser potencializadas se se tentar usar
na Poldnia medidas neo-liberais que, se ndo dao certos em paises capitalistas, seréo
desastrosas em um pais que ao mesmo tempo que busca a estabilizacdo deve construir
um mercado. Um programa de estabilizag&o pode ser relativamente ortodoxo sem ser
neo-liberal. Mas seus autores e executores precisam distinguir com clareza a retorica
vazia do neo-liberalismo de uma politica econdmica racional. Capitalismo com
orientacdo para 0 mercado esta muito longe de ser confundir com neo-liberalismo.



