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O Plano Callor de estabilizagéo é corajoso, coerente e dréstico. Porque é
corajoso e drastico, é arriscado. Tem, entretanto, todas as condi¢des para dar certo,
desde que tenha ao apoio da sociedade e do Congresso. Neste momento € um dever
apoi& lo, a0 mesmo tempo que se esperam do governo 0S NECessAri0s ajustamentos,
especialmente em relacéo a reducdo da liquidez que quase certamente foi excessiva.

A coerénciado plano € inegavel. As quatro politicas que o compdem estdo na
linha certa. A politica de gjustamento fiscal € forte e progressista. Na parte tributaria
temos a eliminacéo dos titulos ao portador, eliminagéo do sigilo bancério, tributagcdo
dos rendimentos de capital, imposto sobre grandes fortunas, imposto de renda sobre a
agricultura e as exportacoes, elevacdo do IPI e do IOF. S&o antigas aspiragdes dos
tributaristas modernos que agora se concretizam. No campo da despesa a opgao foi
eliminar empresas e departamentos. Demiti-me do Ministério da Fazenda exatamente
porque ndo consegui apoio do Presidente e da sociedade para um conjunto de medidas
semelhante a esse.

A politica de comeércio exterior também esta absolutamente correta. Liberaliza
0 comércio exterior, reduzindo os controles quantitativos e apoiando a protecéo no
sistematarifario do qual séo eliminados dois institutos nefandos: as isencdes tarifarias
e o adicional do Fundo da Marinha Mercante.

A politica de rendas esta correta. O congelamento por tempo muito limitado,
com o nome de controle estrito de prego, era necessario. Caso contrario os custos
sociais da estabilizagdo seriam muito maiores. A regra dos salarios estd bem pensada.
Teria sido melhor usar ainflacdo de marco ao invés da de fevereiro para corrigir os
salarios de marco. Assim essa ridicula discusséo sobre o roubo da inflagdo de marco
teria sido diminuida. Os salérios relativos ainflacdo de margo estdo sendo corrigidos,
utilizando-se, por motivos préticos, ainflacéo de fevereiro como indexador. O Unico
prejuizo pelos trabalhadores esta na diferenca entre a inflac&o de margo e ade
fevereiro: se ainflagéo de marco for de 80 por cento o prejuizo seriade 7 por cento,



dados os 73 por cento de fevereiro. Em seguida os salérios serdo corrigidos pela
inflac&o prevista do més, o que € correto desde que a previsdo seja redlista.

A controversareal esta nareforma monetaria. A retencéo de cerca de 80 por
cento dos ativos financeiros na forma de cruzados, que s¢ poderéo ser utilizados para o
pagamento de obrigacdes, representa um aperto de liquidez muito violento e
indiscriminado. Além disso, embora ndo haja confisco, da aimpressio a todos,
inclusive aos pequenos poupadores, de que foram confiscados. Uma medida dessas
deveria ser tomada em um segundo momento, se, de fato, os agentes econOmicos,
depois do plano de estabilizagcdo, comecassem a transformar sua liquidez em ativos
reais. Mas a medida j& esta tomada. E coerente com a decisio de colocar todas fichas
no combate ainflagdo. De fazer uma aposta maxima na estabilizacdo. Agora devemos
deixar de lado 0 nervosismo e aindignagdo que sempre acontece quando 6 mexem no
nosso bolso e tratar de apoiar a medida.

Mas apoia-la ao mesmo tempo que se deixa claro ap governo uma coisa que,
alias, Zéliaja deixou muito claro nas suas entrevistas. esse aperto de liquidez podera
ser gjustado a qualquer momento. E ndo apenas através dos leildes de liquidez e da
reducdo do prazo de retencdo dos ativos, mas também através de mudangas graduais
no coeficiente de retencdo, assim que fique claro que a inflagdo foi dominada. O
governo tem agora o enorme poder de determinar a liquidez do sistema: deve usar esse
poder como um instrumento normal de politica econémica.

O Unico erro claro foi liberaizar ataxa de cambio. Teria sido melhor fazer uma
maxi e em seguida congelar a taxa. Agora, com o aperto de liquidez, corremos o risco
de uma valorizagdo relativa do cruzeiro, quando era necessario, para viabilizar as
exportacdes, uma desval orizagdo em torno de 30 por cento.

Nenhum de nos faria um plano exatamente igual ao Plano Collor. Mas agora ele
esta feito. Repito que é coerente e coraj0so. Temos o dever patriético de apoia-1o ao
mesmo tempo que propomos g ustamentos do plano. Néo apoia-lo o levara ao fracasso,
um fracasso cujas consequéncias serdo tragicas para toda a Nagdo.



