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A indicacéo pelo presidente-eleito da Argentina Carlos Menem de Miguel Roig,
do grupo Bunge y Born, para o Ministério da Economia de seu governo representa
uma garantia de que ndo teremos naguele pais nem mais uma aventura populista, nem
mais uma aventura ortodoxa neoliberal. Chega a direcdo da economia argentina um
empresario, um homem com grande experiéncia em uma empresa bem sucedida tanto
na Argentina quanto no Brasil.

A alternativa para o populismo (distributivista, de esquerda, ou
desenvolvimentista, de direita) e para a ortodoxia monetarista neoliberal (sempre de
direita) é uma perspectiva neokeynesiana e neo-estruturalista, que busque de forma
pragmatica o equilibrio das contas publicas, o controle da inflagdo via uma
combinacéo de politicas de renda e de politicas fiscais, e o controle das contas externas
via uma politica cambial realista, via certos controles administrativos e - no caso dos
paises altamente endividados - através da reducao da divida externa. Através dessa
combinacdo pragmatica de politicas econdmicas lograr-se-a a estabilidade de precos, a
melhoria da distribuicdo da renda e a retomada do crescimento. Quando a inflacdo é
autdbnoma ou inercial, o congelamento de precos - o choque "heterodoxo” - seré a
politica de rendas a ser usada, mas tera de ser combinada por medidas fiscais e
monetarias muito rigidas (que ndo sdo medidas necessariamente "ortodoxas" mas
meramente "convencionais").

Roig, entretanto, chegard ao Ministério da Economia da Argentina ndo com um
plano pragmatico, mas com um plano baseado nas idéias de Lawrence Klein, que ja
recebeu o nome de "choque produtivo", em oposicdo ao "choque heterodoxo" e ao
"chogue ortodoxo™.

Klein € um excelente economista keynesiano, suas propostas sdo obviamente
muito atraentes porque, como no caso do choque heterodoxo puro (e, alias, também da
proposta ortodoxa pura dos monetaristas das expectativas racionais) € uma proposta de
estabilizacdo sem custos. Suas propostas, entretanto, ndo séo realistas.



A idéia béasica (como aparece no artigo de Klein publicado na Conjuntura
Econdmica de setembro de 1987) é a de conceder as empresas um financiamento
adicional que lhes permitiria aumentar os salarios reais sem repassar esse aumento
para 0s precos. Em consequéncia aumentaria a demanda das empresas, estas
aumentariam sua producao e seus lucros, e assim pagariam os empréstimos. Por outro
lado se faria uma desvalorizacdo cambial que, em seguida, permitiria o ajuste dos
desequilibrios dos precos relativos, através de uma combinagdo de impostos sobre
exportacao e subsidios a exportacdo de determinados bens. O déficit publico seria
basicamente combatido atraves da correcdo dos precos dos precos das empresas
estatais.

Tudo isto é realmente muito atraente, mas ndo creio que resolvera os problemas
da Argentina. Nada se diz em relacdo a divida externa, e no entanto aquele pais pode
pagar no maximo 20 por cento dessa divida. A crise fiscal, que tem na divida externa
uma causa basica, € muito mais profunda do que se supde quando se quer resolvé-la
com o simples aumento dos precos publicos (mais, naturalmente, o efeito-renda e o
efeito Tanzi sobre a receita tributéria, que Klein esta obviamente pressupondo). O
acordo social necessario para que 0s empresarios nao repassassem 0s aumentos de
salarios para 0s precos é praticamente impossivel. Imaginar que se corrijam pregos
relativos apenas com um sistema de incentivos e subsidios cambiais ndo é razoavel.

Certamente Miguel Roig, quando assumir o Ministério da Economia da
Argentina, ser muito mais realista, muito mais pragmatico do que o plano Klein deixa
prever. A superacdo da crise econdmica da Argentina exige imaginacao - para
desenvolver idéias novas - e coragem - para impor os sacrificios necessarios. O
"choque produtivo" podera ser a fonte de inspiracdo para idéias novas desde que ndo
levado a risca, porgque a coragem de ser impopular nos primeiros dois anos de governo
e de impor sacrificios sera indispensavel.



