Empresas alemas temem recessao

A economia alema atravessa sua pior crise desde a unificacio da duas Alemanhas no
momento que a Europa mais precisa da sua forca
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A confian¢a empresarial na Alemanha se deteriorou em dezembro, em meio ao colapso do
governo do premié Olaf Scholz, aumentando os temores de uma recessao na maior
economia da Europa. Muitos temem que a Alemanha esteja chegando a um ponto sem volta e
que os politicos ndo estdo encontrando respostas para tirar a maior economia da Europa de
um caminho de declinio que ameagca se tornar irreversivel.

Apos cinco anos de estagnacdo, a economia da Alemanha esta hoje 5% menor do que seria se
a tendéncia de crescimento pré-pandemia tivesse sido mantida. O risco de recessdo no pais
esta crescendo, disse Melanie Debono, economista da consultoria Pantheon Macroeconomics.
Ainda assim, o resultado mais provavel para o Gltimo trimestre do ano ¢ de estagnacdo, em
vez de contragdo, disse ela em uma nota aos investidores.

O Instituto Ifo informou nesta terca-feira (17) que seu indice de clima empresarial caiu para
84,7 em dezembro, em comparagdo com 85,6 em novembro, marcando a sexta queda em sete
meses ¢ 0 menor nivel desde maio de 2020, quando a Europa enfrentava o auge da pandemia.

Economistas esperavam uma queda menor, para 85,5. Em contraste, um indicador de
sentimento divulgado pelo Instituto Zew mostrou uma melhora na perspectiva economica,
com os mercados financeiros a espera de um novo governo em Berlim e novos cortes nas
taxas de juros da zona do euro.

No inicio desta semana, no entanto, pesquisas importantes sobre gerentes de compras
indicaram mais um més de desaceleragdo no setor privado alemao.

Além da fragmentag@o da politica do pais, com o premi€¢ Scholz perdendo um voto de
confian¢a no Parlamento alemao esta semana, a poténcia industrial da Europa continua
assombrada por um prolongado declinio em sua base manufatureira. Diversas grandes
empresas alemas sinalizaram demissdes em meio a reducao de operagdes, incluindo a gigante
automobilistica Volkswagen e as fornecedoras Bosch e Schaeffler, que alertaram que podem
precisar reduzir o contingente de trabalhadores em um futuro préximo. Taxas de juros mais
baixas podem ndo ser suficientes para resgatar o setor fabril de sua profunda crise estrutural,
disse Joerg Kraemer, economista-chefe do Commerzbank da Alemanha.

“No setor manufatureiro, o indice caiu acentuadamente [em dezembro]”, segundo o Instituto
Ifo, destacando a queda nos pedidos e nos cortes de producao, que estdo enfraquecendo as
expectativas para o novo ano. O setor de servigos também registrou um sentimento mais
pessimista, segundo o Ifo.

A Alemanha tem registrado um crescimento anémico nos ultimos anos, com os reflexos da
crise entre a Russia e a Ucrania continuando a dificultar qualquer recuperacdo. Até agora, o
pais tem evitado uma queda sustentada na produgdo, apesar dos altos custos de empréstimos
projetados para conter a recente crise inflacionaria.

Mais preocupante, a Bloomberg Economics estima que a maior parte do déficit fiscal alemao
sera dificil de recuperar, devido a golpes estruturais como a perda de energia russa barata e a
Volkswagen e a Mercedes-Benz lutando para acompanhar o ritmo das empresas



automobilisticas da China. O declinio na competitividade nacional significa que cada familia
esta pior em cerca de 2.500 (US$ 2.600) por ano.

Depois que Scholz perdeu um voto de confianga na segunda-feira, elei¢des antecipadas
oferecem uma chance para uma mudanga de curso, mas a tendéncia de decadéncia gradual
cria pouco senso de urgéncia nos politicos. O risco sdo respostas politicas sem a ambigao
necessaria para enfrentar os desafios.

“A Alemanha nio entra em colapso da noite para o dia. E isso que torna esse cenério tio
absolutamente assustador e angustiante”, disse Amy Webb, fundadora e CEO do Future
Today Institute, que aconselha empresas alemds sobre estratégia. “E um declinio muito lento
e prolongado. Nao de uma empresa, ndo de uma cidade, mas de todo o pais e a Europa ¢
arrastada para baixo com ele.”

O que parece ¢ que a Alemanha estd perdendo mais de sua manufatura intensiva em energia e
as exportagdes estdo caindo, com empresas em dificuldades reduzindo o investimento no
pais. A medida que os padres de vida se deterioram, os eleitores procuram alguém para
culpar, e as tensdes sociais afastam os talentos estrangeiros de que o pais precisa
desesperadamente. O coquetel toxico de cautela e ressentimento entdo se espalharia pela
Europa.

Anos de decisdes equivocadas e um pouco de azar destruiram o modelo econdmico da
Alemanha justamente quando o resto da Europa precisa de sua for¢a industrial para ajudar a
regido a acompanhar o ritmo da China, lidar com a guerra da Russia na Ucrania e responder a
um EUA cada vez mais isolacionista. Em vez disso, a Alemanha esta enfrentando sua maior
crise desde a reunificacio

Trinta e cinco anos atrés, a queda do Muro de Berlim uniu os alemaes em torno de um vasto
plano de gastos para integrar o antigo Leste comunista. Agora, o pais estd amargamente
dividido e o eleitorado polarizado dificilmente emitira um mandato claro para o governos que
assumira o controle apos a eleicao de fevereiro.

“A posi¢do competitiva da industria alema piorou”, disse Joachim Nagel, presidente do
Bundesbank (o banco central alemao), no inicio deste més. “Os mercados estrangeiros em
crescimento nao estdo fornecendo impulsos de crescimento como no passado.”



