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O ultimo plano do governo Eduardo Duhalde foi recebido com um pouco mais de
esperancga - ou um pouco menos de ceticismo - porque tomou uma direcao clara: a
pesificacéo integral da economia ou a desdolarizacao radical. E radical aqui néao é figura.
Duas regras mostram que se tomou um caminho decidido: a determinacéo para que 0s
bancos transfiram todos seus doélares para o Banco Central e o fato de estarem proibidos
de comprar e vender a mo eda americana.

Acrescentemse ai a pesificacdo total dos ativos e passivos no sistema financeiro
e mais a proibicao de contratos indexados em ddlar, e se verifica a enorme distancia do
regime de poucas semanas atras, no qual a maior parte das transacdes, inclusive
compras miudas no supermercado, era feita na moeda dos Estados Unidos.

Quando ficou claro o colapso da paridade cambial, abriram-se duas saidas: a
pesificacéo ou a dolarizacdo. Ao defender a paridade, o governo do ex-presidente
Fernando de la Rua e seu ministro Domingo Cavallo avancou na dolarizacao, ja
calculando que, em ultimo caso, se poderia dolarizar de vez.

Isso dificultou a tarefa dos governos que o sucederam, cuja opgéo, digamos,
politica, foi pela desdolarizacéo.

Assim, os planos anteriores, embora avangando na pesificagdo, mantinham
esquemas dolarizados. Isso criava situagdes andmalas. Por exemplo: o cliente do banco
nao podia sacar os ddlares que havia la depositado quando a taxa de cdmbio era de um
por um. Mas, se conseguisse pesos, podia comprar délares acotacéo de dois por um. As
pessoas, com razéo, ndo podiam entender.

Agora é radical: ndo ha mais depésitos em dolar e ndo se pode comprar a moeda
americana em bancos. Resta ainda algum comércio de ddlares, nas casas de cambio e
nos “"arboritos”, cambistas de rua, mas que formardo apenas um pequeno mercado
paralelo.

Tudo o mais caminha para a pesificacéo - e esse é o mérito do Ultimo plano de
Duhalde. Infelizmente para a Argentina, porém, € apenas um comec¢o. Ha enormes
obstaculos pela frente.

Na realidade, o que estamos chamando de "plano”, como ja viu o leitor, é apenas
um esforgo para definir a nova ordem monetaria e cambial do pais. Ou seja, para lancar
os alicerces macroecondmicos para um futuro plano de revitalizagdo da economia
argentina.

Nao se trata apenas de mudar um regime cambial, o que j& é suficientemente
complexo, mas de substituir a cultura do délar pela confianga em uma moeda nacional



nao ancorada no doélar. E ninguém sabe o que vai acontecer quando terminar o feriado
bancario na segunda-feira.

Por isso, alias, o governo Duhalde precisa logo lancar as novas ancoras, que sé
podem ser duas, uma monetaria, a meta de inflacdo, e a outra fiscal, um programa de
reforma do setor publico mais do que um plano de corte de gastos.

E o caminho brasileiro, claro, mas muito mais dificil em Buenos Aires. Além das
sequelas da dolarizacéo, a recesséo € brutal. O Produto Interno Bruto (PIB) encolheu
14% em quatro anos. A renda per capita, 18%. A arrecadacdo de impostos caiu na
mesma propor¢ao. Em janeiro Ultimo, a receita total despencou 19% em relagdo ao
mesmo més de 2001, quando ja estava em queda. As vendas de veiculos desabaram no
més passado. Foram de menos 80% em relacéo a janeiro de 2001 e de 60% em relacéo
a dezembro dltimo.

O pais esta em moratdria e ha conflito entre poderes. Como disse sem
contemplacéo o presidente do Banco Hipotecéario Argentino, o reconhecido economista
Miguel Kiguel, o problema argentino € essencialmente institucional e politico. Trata-se de
uma "bagunca econdmica, politica e institucional”.

Vamos esperar que o Ultimo plano de Duhalde e do seu ponderado ministro da
Economia, Jorge Remes Lenicov, seja um comeco de arrumacao.

Em resumo, definida a pesificacéo, é preciso acrescentar as metas de inflacéo e
fiscais. O orcamento, neste ambiente, vai ser uma peca de fic¢ao.

Ou uma aposta. Como prever receitas neste momento?

Por isso, 0 FMI ndo pode esperar um projeto pronto e acabado para liberar a
imprescindivel ajuda financeira, sem o que tudo o0 mais néo para de pé. Deve liberar o
dinheiro contra a apresentacdo de propostas definidas, como o governo Duhalde agora
esta fazendo.



